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WSTĘPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKÓW PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI 

Emitent  Polski Fundusz Rozwoju S.A.  

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w związku z art. 39p–
39w ustawy z dnia 27 października 1994 r. o autostradach płatnych oraz o 
Krajowym Funduszu Drogowym. 

Emisja w ramach programu będzie dokonywana w oparciu o list emisyjny. 
Warunki każdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finansów. 

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwały: (i) Zarządu, (ii) Rady Nadzorczej 
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia. 

Szczególne warunki Warunki każdej emisji do akceptacji przez Ministra Finansów zgodnie art. 
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 października 1994 r. o autostradach płatnych 
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,  

Obligacje  Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom 
instytucjonalnym. 

Wartość programu emisji obligacji Obligacje emitowane w seriach, każda seria o wartości od 1.000.000.000 
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do 
całkowitej wartości do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 5-letnim 
terminie wykupu.  

W ramach programu  Spółka planuje wyemitowanie obligacji: 

(i) 2-letnich o wartości 25.000.000.000 PLN; 

(ii) 3-letnich o wartości 25.000.000.000 PLN; 

(iii) 4-letnich o wartości 25.000.000.000 PLN; oraz 

(iv) 5-letnich o wartości 25.000.000.000 PLN, 

przy czym powyższe parametry mogą ulec zmianie, z zastrzeżeniem 
maksymalnej łącznej wartości programu nieprzekraczającej 
100.000.000.000 PLN i maksymalnie 5-letniego okresu wykupu.  

Wartość nominalna jednej obligacji 1.000.000 PLN 

Okres przeprowadzania emisji w 
ramach programu 

Emisje przeprowadzane w okresie od 27 kwietnia do 31 grudnia 2020r. 

Dzień Wykupu Odpowiednio, dla obligacji: 

(i) 2-letnich w 2 lata po ich emisji; 

(ii) 3-letnich w 3 lata po ich emisji, 

(iii)  4-letnich w 4 lata po ich emisji; 

(iv) 5-letnich w 5 lat po ich emisji.  

W przypadku gdy data wykupu obliczona jak wyżej przypada w dzień 
wolny od pracy datę wykupu ustala się jako ostatni dzień roboczy 
poprzedzający tę datę. 
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Stopa Procentowa Oprocentowanie stałe, uzależnione od terminu zapadalności emitowanych 
obligacji, ustalane indywidualnie dla każdej emisji w oparciu o następujący 
mechanizm: stopa zwrotu z obligacji skarbowych o stałym oprocentowaniu 
i zbliżonej zapadalności do emitowanych obligacji (YTM) powiększona o 
podatek bankowy (54 p.b.) i ryzyko płynności (maksymalnie 20 p.b.). 

Formuła Naliczania Odsetek  
Wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na którego datę 

dokonywane są obliczenia, jest obliczana według poniższego wzoru, z 

zaokrągleniem do dwóch miejsc po przecinku: 

𝑂𝑑 = 𝑁 × 𝑟 ×
𝑎

𝐷 × 𝐹
 

gdzie: 

Od - wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", 

N - wartość nominalna jednej Obligacji, 

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym, 

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, 

z włączeniem tego dnia, do dnia "d", z wyłączeniem dnia "d", 

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z włączeniem 

pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wyłączeniem ostatniego dnia 

okresu odsetkowego, 

F - częstotliwość płatności kuponowych w roku. 

 

Okres Odsetkowy oznacza:  

(i) w przypadku pierwszego okresu odsetkowego okres 

rozpoczynający się w dacie emisji (z wyłączeniem tego dnia) i 

kończący się w pierwszej dacie płatności odsetek (włącznie); oraz  

(ii) (w odniesieniu do każdego kolejnego okresu odsetkowego okres 

trwający od bezpośrednio poprzedniej daty płatności odsetek (z 

wyłączeniem tego dnia) do kolejnej daty płatności odsetek 

(włącznie), w każdym przypadku kończący się wcześniej w dacie 

wcześniejszego wykupu (włącznie) lub dacie wcześniejszego 

wykupu na żądanie obligatariusza (włącznie), jeżeli data ta nastąpi 

w czasie trwania danego okresu odsetkowego 

Daty Płatności Odsetek Daty Płatności Odsetek są zawsze w okresach rocznych od daty emisji 
obligacji lub w dacie wykupu. 

Cel 
Realizacja „Programu Tarcza Finansowa PFR dla małych i średnich firm. 

Wsparcie finansowe sektora przedsiębiorstw w związku ze skutkami 

epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rządowej tarczy antykryzysowej”  

oraz (ii) „Programu Tarcza Finansowa PFR dla dużych  firm. Wsparcie 

finansowe sektora przedsiębiorstw w związku ze skutkami epidemii COVID-
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19 w Polsce w ramach rządowej tarczy antykryzysowej” PFR: Nazwa 

programów do potwierdzenia po ich przyjęciu przez RM. 

Zabezpieczenie Zabezpieczone ustawową gwarancją Skarbu Państwa. 

Prowizja za oferowanie Do maksymalnej wysokości 2,5 punkty bazowe od wartości emisji. 

Wynagrodzenie KDPW Zgodnie z taryfami KDPW 

Środki na wykup i obsługę zadłużenia Środki na zapłatę odsetek oraz wykup obligacji będą pochodziły: (i) w 
głównej mierze od Skarbu Państwa na podstawie umowy, o której mowa w 
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji 
rozwoju (Umowy zawarta pomiędzy PFR a Skarbem Państwa 
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadań 
związanych z rządowym programem udzielania przedsiębiorcom wsparcia 
finansowego w związku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostałym 
zakresie ze środków zwróconych przez przedsiębiorców. 

Wskaźniki finansowe Brak 

Rating Brak 

Opodatkowanie Wszelkie płatności będą dokonywane z uwzględnieniem potrąceń lub 
pobrań z tytułu podatków, opłat i innych należności publicznoprawnych, 
jeżeli wynikają one z mocy przepisów wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej 
w odniesieniu do Obligacji.  

Emitent nie będzie dokonywał zwrotu kwot wyrównujących pobrane 
podatki ani żadnych dodatkowych płatności, jeżeli z jakąkolwiek płatnością 
z tytułu Obligacji związany będzie obowiązek pobrania i zapłaty 
jakiegokolwiek podatku, opłaty lub innej należności publicznoprawnej.  
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WSTĘPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKÓW PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI 

Emitent  Polski Fundusz Rozwoju S.A.  

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w związku z art. 39p–
39w ustawy z dnia 27 października 1994 r. o autostradach płatnych oraz o 
Krajowym Funduszu Drogowym. 

Emisja w ramach programu będzie dokonywana w oparciu o list emisyjny. 
Warunki każdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finansów. 

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwały: (i) Zarządu, (ii) Rady Nadzorczej 
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia. 

Szczególne warunki Warunki każdej emisji do akceptacji przez Ministra Finansów zgodnie art. 
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 października 1994 r. o autostradach płatnych 
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,  

Obligacje  Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom 
instytucjonalnym. 

Wartość programu emisji obligacji Obligacje emitowane w seriach, każda seria o wartości od 1.000.000.000 
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do 
całkowitej wartości do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem 
wykupu w dniu 31 grudnia 2030.  

  

Wartość nominalna jednej obligacji 1.000.000 PLN 

Okres przeprowadzania emisji w 
ramach programu 

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia do 31 grudnia 2020r. 

Dzień Wykupu Obligacje emitowane w seriach, każda seria o wartości od 1.000.000.000 
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do 
całkowitej wartości do 100.000.000.000 PLN,  z maksymalnym terminem 
wykupu w dniu 31 grudnia 2030r. 

Stopa Procentowa Stopa Bazowa: papier rządowy o zapadalności najbardziej zbliżonej do 

zapadalności emitowanych obligacji; 

Marża ponad Stopę Bazową: nie więcej niż 80 punktów bazowych; 

Prezes Zarządu PFR zatwierdzi każdorazowo dla każdej emisji ostateczny 
poziom Marży ponad Stopę Bazową w granicach 80 punktów bazowych w 
oparciu o rekomendację Dealera emisji.  
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Formuła Naliczania Odsetek  
Wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na którego datę 

dokonywane są obliczenia, jest obliczana według poniższego wzoru, z 

zaokrągleniem do dwóch miejsc po przecinku: 

𝑂𝑑 = 𝑁 × 𝑟 ×
𝑎

𝐷 × 𝐹
 

gdzie: 

Od - wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", 

N - wartość nominalna jednej Obligacji, 

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym, 

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, 

z włączeniem tego dnia, do dnia "d", z wyłączeniem dnia "d", 

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z włączeniem 

pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wyłączeniem ostatniego dnia 

okresu odsetkowego, 

F - częstotliwość płatności kuponowych w roku. 

 

Okres Odsetkowy oznacza:  

(i) w przypadku pierwszego okresu odsetkowego okres 

rozpoczynający się w dacie emisji (z wyłączeniem tego dnia) i 

kończący się w pierwszej dacie płatności odsetek (włącznie); oraz  

(ii) (w odniesieniu do każdego kolejnego okresu odsetkowego okres 

trwający od bezpośrednio poprzedniej daty płatności odsetek (z 

wyłączeniem tego dnia) do kolejnej daty płatności odsetek 

(włącznie), w każdym przypadku kończący się wcześniej w dacie 

wcześniejszego wykupu (włącznie) lub dacie wcześniejszego 

wykupu na żądanie obligatariusza (włącznie), jeżeli data ta nastąpi 

w czasie trwania danego okresu odsetkowego 

Daty Płatności Odsetek Daty Płatności Odsetek są zawsze w okresach rocznych od daty emisji 
obligacji lub w dacie wykupu. 

Cel 
Realizacja „Programu Tarcza Finansowa PFR dla małych i średnich firm. 

Wsparcie finansowe sektora przedsiębiorstw w związku ze skutkami 

epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rządowej tarczy antykryzysowej”  

oraz (ii) „Programu Tarcza Finansowa PFR dla dużych  firm. Wsparcie 

finansowe sektora przedsiębiorstw w związku ze skutkami epidemii COVID-

19 w Polsce w ramach rządowej tarczy antykryzysowej” PFR: Nazwa 

programów do potwierdzenia po ich przyjęciu przez RM. 

Zabezpieczenie Zabezpieczone ustawową gwarancją Skarbu Państwa. 

Prowizja za oferowanie Do maksymalnej wysokości 2,5 punkty bazowe od wartości emisji. 
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Wynagrodzenie KDPW Zgodnie z taryfami KDPW 

Środki na wykup i obsługę zadłużenia Środki na zapłatę odsetek oraz wykup obligacji będą pochodziły: (i) w 
głównej mierze od Skarbu Państwa na podstawie umowy, o której mowa w 
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji 
rozwoju (Umowy zawarta pomiędzy PFR a Skarbem Państwa 
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadań 
związanych z rządowym programem udzielania przedsiębiorcom wsparcia 
finansowego w związku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostałym 
zakresie ze środków zwróconych przez przedsiębiorców. 

Wskaźniki finansowe Brak 

Rating Brak 

Opodatkowanie Wszelkie płatności będą dokonywane z uwzględnieniem potrąceń lub 
pobrań z tytułu podatków, opłat i innych należności publicznoprawnych, 
jeżeli wynikają one z mocy przepisów wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej 
w odniesieniu do Obligacji.  

Emitent nie będzie dokonywał zwrotu kwot wyrównujących pobrane 
podatki ani żadnych dodatkowych płatności, jeżeli z jakąkolwiek płatnością 
z tytułu Obligacji związany będzie obowiązek pobrania i zapłaty 
jakiegokolwiek podatku, opłaty lub innej należności publicznoprawnej.  
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PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKÓW PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI 

Emitent  Polski Fundusz Rozwoju S.A.  

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w związku z art. 39p–
39w ustawy z dnia 27 października 1994 r. o autostradach płatnych oraz o 
Krajowym Funduszu Drogowym. 

Emisja w ramach programu będzie dokonywana w oparciu o list emisyjny. 
Warunki każdej emisji zatwierdzane przez Ministra właściwego do spraw 
budżetu. 

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwały: (i) Zarządu, (ii) Rady Nadzorczej 
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia). 

Szczególne warunki Warunki każdej emisji do akceptacji przez Ministra właściwego do spraw 
budżetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 października 1994 r. o 
autostradach płatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,  

Obligacje  Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom 
instytucjonalnym. 

Wartość programu emisji obligacji Obligacje emitowane w seriach, każda seria o wartości od 100.000.000 PLN 
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do całkowitej 
wartości do 100.000.000.000 PLN („Maksymalna Wartość Programu”), z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r. 

lub 

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 
Inwestycyjnego - obligacje emitowane w seriach o łącznej wartości do 
500.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartości Programu, z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r. 

lub 

w stosunku do obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak 
zdefiniowano poniżej) - obligacje emitowane w seriach o łącznej wartości 
do 1.800.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartości Programu, z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r. 

Wartość nominalna jednej obligacji Co najmniej: 

1.000.000 PLN 

Okres przeprowadzania emisji w 
ramach programu 

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 września 
2021 r. 
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Dzień Wykupu Obligacje emitowane w seriach, każda seria o wartości od 100.000.000 PLN 
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do całkowitej 
wartości do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem wykupu w 
dniu 31 grudnia 2031 r., 

lub 

Obligacje emitowane w seriach, o łącznej wartości do 500.000.000 PLN z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r., w stosunku do 
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego 

lub 

Obligacje emitowane w seriach, o łącznej wartości do 1.800.000.000 PLN z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r., w stosunku do 
obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak zdefiniowano 
poniżej). 

Stopa Procentowa Stopa Bazowa: papier rządowy o zapadalności najbardziej zbliżonej do 

zapadalności emitowanych obligacji; 

Marża ponad Stopę Bazową: nie więcej niż 80 punktów bazowych; 

Prezes Zarządu PFR zatwierdzi każdorazowo dla każdej emisji ostateczny 
poziom Marży ponad Stopę Bazową w granicach 80 punktów bazowych w 
oparciu o rekomendację Dealera emisji.  

lub  

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 

Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie określone przez 

Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywanej 

wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokołu określonego 

przez Europejski Bank Inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby 

upoważnione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych 

poprzedzających datę emisji.  

Wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie 
obligacji może wynieść 1,446%. 

Efektywne oprocentowanie obligacji uwzględnia tzw. Funding Advantage 
(tj. różnicę pomiędzy nominalnym oprocentowaniem obligacji określonym 
j.w. a kosztem długu Europejskiego Banku Inwestycyjnego określonego 
przez EBI w trakcie Pricing Call). Na podstawie indykatywnego kwotowania 
efektywne oprocentowanie obligacji może wynieść 1,431%.  
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Formuła Naliczania Odsetek  
Wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na którego datę 

dokonywane są obliczenia, jest obliczana według poniższego wzoru, z 

zaokrągleniem do dwóch miejsc po przecinku: 

𝑂𝑑 = 𝑁 × 𝑟 ×
𝑎

𝐷 × 𝐹
 

gdzie: 

Od - wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", 

N - wartość nominalna jednej Obligacji, 

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym, 

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, 

z włączeniem tego dnia, do dnia "d", z wyłączeniem dnia "d", 

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z włączeniem 

pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wyłączeniem ostatniego dnia 

okresu odsetkowego, 

F - częstotliwość płatności kuponowych w roku.  

Okres Odsetkowy oznacza:  

(i) w przypadku pierwszego okresu odsetkowego okres 

rozpoczynający się w dacie emisji (z wyłączeniem tego dnia) i 

kończący się w pierwszej dacie płatności odsetek (włącznie); oraz  

(ii) (w odniesieniu do każdego kolejnego okresu odsetkowego okres 

trwający od bezpośrednio poprzedniej daty płatności odsetek (z 

wyłączeniem tego dnia) do kolejnej daty płatności odsetek 

(włącznie), w każdym przypadku kończący się wcześniej w dacie 

wcześniejszego wykupu (włącznie) lub dacie wcześniejszego 

wykupu na żądanie obligatariusza (włącznie), jeżeli data ta nastąpi 

w czasie trwania danego okresu odsetkowego 

Daty Płatności Odsetek Daty Płatności Odsetek są zawsze w okresach rocznych od daty emisji 
obligacji lub w dacie wykupu. 

Cel 
1) Realizacja programu rządowego „Tarcza Finansowa Polskiego 

Funduszu Rozwoju dla małych i średnich firm. Wsparcie finansowe 

sektora małych i średnich przedsiębiorstw w związku ze 

zwalczaniem skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach 

rządowej tarczy antykryzysowej”  oraz (ii) „Tarcza Finansowa 

Polskiego Funduszu Rozwoju dla dużych  firm. Wsparcie finansowe 

sektora dużych przedsiębiorstw w związku ze zwalczaniem 

skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rządowej tarczy 

antykryzysowej” (łącznie „Tarcza Finansowa PFR 1.0”), z 

wyłączeniem punktu (ii) powyżej w stosunku do obligacji 

adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego.; 
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2) Realizacja programu rządowego „Tarcza Finansowa Polskiego 

Funduszu Rozwoju dla małych i średnich firm. Wsparcie finansowe 

sektora małych i średnich przedsiębiorstw w związku ze 

zwalczaniem skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach 

rządowej tarczy antykryzysowej 2.0”  oraz (ii) „Tarcza Finansowa 

Polskiego Funduszu Rozwoju dla dużych  firm. Wsparcie finansowe 

sektora dużych przedsiębiorstw w związku ze zwalczaniem 

skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rządowej tarczy 

antykryzysowej 2.0”. (łącznie „Tarcza Finansowa PFR 2.0”); oraz 

3) Realizacja programu rządowego wsparcia dedykowanego dla 

Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. („Program dla LOT” oraz „LOT” 

odpowiednio), 

z zastrzeżeniem ewentualnych zmian do ww. programów oraz zmiany nazw 

programów opisanych w punktach 2) oraz 3), zgodnie z ostatecznym 

brzmieniem odpowiednich uchwał rządowych przyjętych dla danego 

programu. 

Zabezpieczenie Zabezpieczone ustawową gwarancją Skarbu Państwa. 

Prowizja za oferowanie Do maksymalnej wysokości 2,5 punkty bazowe od wartości emisji 

lub 

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 
Inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynności rejestracyjne na 
podstawie odrębnego listu prowizyjnego. 

Wynagrodzenie KDPW Zgodnie z taryfami KDPW 

Środki na wykup i obsługę zadłużenia Środki na zapłatę odsetek oraz wykup obligacji będą pochodziły: (i) w 
głównej mierze od Skarbu Państwa na podstawie umowy, o której mowa w 
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji 
rozwoju (Umowy zawarta pomiędzy PFR a Skarbem Państwa 
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadań 
związanych z rządowym programem udzielania przedsiębiorcom wsparcia 
finansowego w związku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostałym 
zakresie ze środków zwróconych przez przedsiębiorców. 

Wskaźniki finansowe Brak 

Rating Brak 

Opodatkowanie Wszelkie płatności będą dokonywane z uwzględnieniem potrąceń lub 
pobrań z tytułu podatków, opłat i innych należności publicznoprawnych, 
jeżeli wynikają one z mocy przepisów wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej 
w odniesieniu do Obligacji.  

Emitent nie będzie dokonywał zwrotu kwot wyrównujących pobrane 
podatki ani żadnych dodatkowych płatności, jeżeli z jakąkolwiek płatnością 
z tytułu Obligacji związany będzie obowiązek pobrania i zapłaty 
jakiegokolwiek podatku, opłaty lub innej należności publicznoprawnej.  
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PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKÓW PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI 

Emitent  Polski Fundusz Rozwoju S.A.  

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w związku z art. 39p–
39w ustawy z dnia 27 października 1994 r. o autostradach płatnych oraz o 
Krajowym Funduszu Drogowym. 

Emisja w ramach programu będzie dokonywana w oparciu o list emisyjny. 
Warunki każdej emisji zatwierdzane przez Ministra właściwego do spraw 
budżetu. 

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwały: (i) Zarządu, (ii) Rady Nadzorczej 
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia). 

Szczególne warunki Warunki każdej emisji do akceptacji przez Ministra właściwego do spraw 
budżetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 października 1994 r. o 
autostradach płatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,  

Obligacje  Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom 
instytucjonalnym. 

Wartość programu emisji obligacji Obligacje emitowane w seriach, każda seria o wartości od 100.000.000 PLN 
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do całkowitej 
wartości do 100.000.000.000 PLN („Maksymalna Wartość Programu”), z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r. 

lub 

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 
Inwestycyjnego - obligacje emitowane w seriach o łącznej wartości do 
500.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartości Programu, z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r. 

lub 

w stosunku do obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak 
zdefiniowano poniżej) - obligacje emitowane w seriach o łącznej wartości 
do 1.850.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartości Programu, z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r. 

Wartość nominalna jednej obligacji Co najmniej: 

1.000.000 PLN 

Okres przeprowadzania emisji w 
ramach programu 

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 września 
2021 r. 
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Dzień Wykupu Obligacje emitowane w seriach, każda seria o wartości od 100.000.000 PLN 
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do całkowitej 
wartości do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem wykupu w 
dniu 31 grudnia 2031 r., 

lub 

Obligacje emitowane w seriach, o łącznej wartości do 500.000.000 PLN z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r., w stosunku do 
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego 

lub 

Obligacje emitowane w seriach, o łącznej wartości do 1.850.000.000 PLN z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r., w stosunku do 
obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak zdefiniowano 
poniżej). 

Stopa Procentowa Stopa Bazowa: papier rządowy o zapadalności najbardziej zbliżonej do 

zapadalności emitowanych obligacji; 

Marża ponad Stopę Bazową: nie więcej niż 80 punktów bazowych; 

Prezes Zarządu PFR zatwierdzi każdorazowo dla każdej emisji ostateczny 
poziom Marży ponad Stopę Bazową w granicach 80 punktów bazowych w 
oparciu o rekomendację Dealera emisji.  

lub  

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 

Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie określone przez 

Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywanej 

wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokołu określonego 

przez Europejski Bank Inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby 

upoważnione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych 

poprzedzających datę emisji.  

Wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie 
obligacji może wynieść 1,446%. 

Efektywne oprocentowanie obligacji uwzględnia tzw. Funding Advantage 
(tj. różnicę pomiędzy nominalnym oprocentowaniem obligacji określonym 
j.w. a kosztem długu Europejskiego Banku Inwestycyjnego określonego 
przez EBI w trakcie Pricing Call). Na podstawie indykatywnego kwotowania 
efektywne oprocentowanie obligacji może wynieść 1,431%.  
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Formuła Naliczania Odsetek  
Wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na którego datę 

dokonywane są obliczenia, jest obliczana według poniższego wzoru, z 

zaokrągleniem do dwóch miejsc po przecinku: 

𝑂𝑑 = 𝑁 × 𝑟 ×
𝑎

𝐷 × 𝐹
 

gdzie: 

Od - wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", 

N - wartość nominalna jednej Obligacji, 

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym, 

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, 

z włączeniem tego dnia, do dnia "d", z wyłączeniem dnia "d", 

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z włączeniem 

pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wyłączeniem ostatniego dnia 

okresu odsetkowego, 

F - częstotliwość płatności kuponowych w roku.  

Okres Odsetkowy oznacza:  

(i) w przypadku pierwszego okresu odsetkowego okres 

rozpoczynający się w dacie emisji (z wyłączeniem tego dnia) i 

kończący się w pierwszej dacie płatności odsetek (włącznie); oraz  

(ii) (w odniesieniu do każdego kolejnego okresu odsetkowego okres 

trwający od bezpośrednio poprzedniej daty płatności odsetek (z 

wyłączeniem tego dnia) do kolejnej daty płatności odsetek 

(włącznie), w każdym przypadku kończący się wcześniej w dacie 

wcześniejszego wykupu (włącznie) lub dacie wcześniejszego 

wykupu na żądanie obligatariusza (włącznie), jeżeli data ta nastąpi 

w czasie trwania danego okresu odsetkowego 

Daty Płatności Odsetek Daty Płatności Odsetek są zawsze w okresach rocznych od daty emisji 
obligacji lub w dacie wykupu. 

Cel 
1) Realizacja programu rządowego „Tarcza Finansowa Polskiego 

Funduszu Rozwoju dla małych i średnich firm. Wsparcie finansowe 

sektora małych i średnich przedsiębiorstw w związku ze 

zwalczaniem skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach 

rządowej tarczy antykryzysowej”  oraz (ii) „Tarcza Finansowa 

Polskiego Funduszu Rozwoju dla dużych  firm. Wsparcie finansowe 

sektora dużych przedsiębiorstw w związku ze zwalczaniem 

skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rządowej tarczy 

antykryzysowej” (łącznie „Tarcza Finansowa PFR 1.0”), z 

wyłączeniem punktu (ii) powyżej w stosunku do obligacji 

adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego.; 
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2) Realizacja programu rządowego „Tarcza Finansowa Polskiego 

Funduszu Rozwoju dla małych i średnich firm. Wsparcie finansowe 

sektora małych i średnich przedsiębiorstw w związku ze 

zwalczaniem skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach 

rządowej tarczy antykryzysowej 2.0”  oraz (ii) „Tarcza Finansowa 

Polskiego Funduszu Rozwoju dla dużych  firm. Wsparcie finansowe 

sektora dużych przedsiębiorstw w związku ze zwalczaniem 

skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rządowej tarczy 

antykryzysowej 2.0”. (łącznie „Tarcza Finansowa PFR 2.0”); oraz 

3) Realizacja programu rządowego wsparcia dedykowanego dla 

Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. („Program dla LOT” oraz „LOT” 

odpowiednio), 

z zastrzeżeniem ewentualnych zmian do ww. programów oraz zmiany nazw 

programów opisanych w punktach 2) oraz 3), zgodnie z ostatecznym 

brzmieniem odpowiednich uchwał rządowych przyjętych dla danego 

programu. 

Zabezpieczenie Zabezpieczone ustawową gwarancją Skarbu Państwa. 

Prowizja za oferowanie Do maksymalnej wysokości 2,5 punkty bazowe od wartości emisji 

lub 

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 
Inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynności rejestracyjne na 
podstawie odrębnego listu prowizyjnego. 

Wynagrodzenie KDPW Zgodnie z taryfami KDPW 

Środki na wykup i obsługę zadłużenia Środki na zapłatę odsetek oraz wykup obligacji będą pochodziły: (i) w 
głównej mierze od Skarbu Państwa na podstawie umowy, o której mowa w 
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji 
rozwoju (Umowy zawarta pomiędzy PFR a Skarbem Państwa 
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadań 
związanych z rządowym programem udzielania przedsiębiorcom wsparcia 
finansowego w związku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostałym 
zakresie ze środków zwróconych przez przedsiębiorców. 

Wskaźniki finansowe Brak 

Rating Brak 

Opodatkowanie Wszelkie płatności będą dokonywane z uwzględnieniem potrąceń lub 
pobrań z tytułu podatków, opłat i innych należności publicznoprawnych, 
jeżeli wynikają one z mocy przepisów wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej 
w odniesieniu do Obligacji.  

Emitent nie będzie dokonywał zwrotu kwot wyrównujących pobrane 
podatki ani żadnych dodatkowych płatności, jeżeli z jakąkolwiek płatnością 
z tytułu Obligacji związany będzie obowiązek pobrania i zapłaty 
jakiegokolwiek podatku, opłaty lub innej należności publicznoprawnej.  
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PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKÓW PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI 

Emitent  Polski Fundusz Rozwoju S.A.  

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w związku z art. 39p–
39w ustawy z dnia 27 października 1994 r. o autostradach płatnych oraz o 
Krajowym Funduszu Drogowym. 

Emisja w ramach programu będzie dokonywana w oparciu o list emisyjny. 
Warunki każdej emisji zatwierdzane przez Ministra właściwego do spraw 
budżetu. 

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwały: (i) Zarządu, (ii) Rady Nadzorczej 
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia). 

Szczególne warunki Warunki każdej emisji do akceptacji przez Ministra właściwego do spraw 
budżetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 października 1994 r. o 
autostradach płatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,  

Obligacje  Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom 
instytucjonalnym. 

Wartość programu emisji obligacji Obligacje emitowane w seriach, każda seria o wartości od 100.000.000 PLN 
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do całkowitej 
wartości do 100.000.000.000 PLN („Maksymalna Wartość Programu”), z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r. 

lub 

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 
Inwestycyjnego - obligacje emitowane w seriach o łącznej wartości do 
2.500.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartości Programu, z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 28 lutego 2028 r. 

lub 

w stosunku do obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak 
zdefiniowano poniżej) - obligacje emitowane w seriach o łącznej wartości 
do 1.850.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartości Programu, z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r. 

Wartość nominalna jednej obligacji Co najmniej: 

1.000.000 PLN 

Okres przeprowadzania emisji w 
ramach programu 

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 września 
2021 r. 
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Dzień Wykupu Obligacje emitowane w seriach, każda seria o wartości od 100.000.000 PLN 
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do całkowitej 
wartości do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem wykupu w 
dniu 31 grudnia 2031 r., 

lub 

Obligacje emitowane w seriach, o łącznej wartości do 2.500.000.000 PLN z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 28 lutego 2028 r., w stosunku do 
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego 

lub 

Obligacje emitowane w seriach, o łącznej wartości do 1.850.000.000 PLN z 
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r., w stosunku do 
obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak zdefiniowano 
poniżej). 

Stopa Procentowa Stopa Bazowa: papier rządowy o zapadalności najbardziej zbliżonej do 

zapadalności emitowanych obligacji; 

Marża ponad Stopę Bazową: nie więcej niż 80 punktów bazowych; 

Prezes Zarządu PFR zatwierdzi każdorazowo dla każdej emisji ostateczny 
poziom Marży ponad Stopę Bazową w granicach 80 punktów bazowych w 
oparciu o rekomendację Dealera emisji.  

lub  

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 

Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie określone przez 

Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywanej 

wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokołu określonego 

przez Europejski Bank Inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby 

upoważnione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych 

poprzedzających datę emisji.  

W przypadku pierwszej emisji obligacji adresowanych do Europejskiego 
Banku Inwestycyjnego: 

(i) Wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie 
obligacji może wynieść 1,446%. 

(ii) Efektywne oprocentowanie obligacji uwzględnia tzw. Funding 
Advantage (tj. różnicę pomiędzy nominalnym oprocentowaniem 
obligacji określonym j.w. a kosztem długu Europejskiego Banku 
Inwestycyjnego określonego przez EBI w trakcie Pricing Call). Na 
podstawie indykatywnego kwotowania efektywne oprocentowanie 
obligacji może wynieść 1,431%.  

W przypadku drugiej i następnych emisji obligacji adresowanych do 
Europejskiego Banku Inwestycyjnego: 

(i) Wg indykatywnego kwotowania z dnia 21.01.2021 efektywne 
oprocentowanie obligacji może wynieść 1,24%. 

(ii) Efektywne oprocentowanie obligacji uwzględnia zwrot na rzecz PFR 
tzw. Funding Advantage (tj. różnicy pomiędzy nominalnym, rynkowym 
oprocentowaniem obligacji a kosztem długu Europejskiego Banku 
Inwestycyjnego określonego przez EBI w trakcie Pricing Call). 
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Formuła Naliczania Odsetek  
Wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na którego datę 

dokonywane są obliczenia, jest obliczana według poniższego wzoru, z 

zaokrągleniem do dwóch miejsc po przecinku: 

𝑂𝑑 = 𝑁 × 𝑟 ×
𝑎

𝐷 × 𝐹
 

gdzie: 

Od - wartość narosłych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", 

N - wartość nominalna jednej Obligacji, 

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym, 

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, 

z włączeniem tego dnia, do dnia "d", z wyłączeniem dnia "d", 

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z włączeniem 

pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wyłączeniem ostatniego dnia 

okresu odsetkowego, 

F - częstotliwość płatności kuponowych w roku. 

Okres Odsetkowy oznacza:  

(i) w przypadku pierwszego okresu odsetkowego okres 

rozpoczynający się w dacie emisji (z wyłączeniem tego dnia) i 

kończący się w pierwszej dacie płatności odsetek (włącznie); oraz  

(ii) (w odniesieniu do każdego kolejnego okresu odsetkowego okres 

trwający od bezpośrednio poprzedniej daty płatności odsetek (z 

wyłączeniem tego dnia) do kolejnej daty płatności odsetek 

(włącznie), w każdym przypadku kończący się wcześniej w dacie 

wcześniejszego wykupu (włącznie) lub dacie wcześniejszego 

wykupu na żądanie obligatariusza (włącznie), jeżeli data ta nastąpi 

w czasie trwania danego okresu odsetkowego 

Daty Płatności Odsetek Daty Płatności Odsetek są zawsze w okresach rocznych od daty emisji 
obligacji lub w dacie wykupu. 

Cel 
1) Realizacja programu rządowego: (i) „Tarcza Finansowa Polskiego 

Funduszu Rozwoju dla małych i średnich firm. Wsparcie finansowe 

sektora małych i średnich przedsiębiorstw w związku ze 

zwalczaniem skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach 

rządowej tarczy antykryzysowej” oraz (ii) „Tarcza Finansowa 

Polskiego Funduszu Rozwoju dla dużych  firm. Wsparcie finansowe 

sektora dużych przedsiębiorstw w związku ze zwalczaniem 

skutków epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rządowej tarczy 

antykryzysowej” (łącznie „Tarcza Finansowa PFR 1.0”), z 

wyłączeniem punktu (ii) powyżej w stosunku do obligacji 

adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego; 
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2) Realizacja programu rządowego: (i) „Tarcza Finansowa 2.0 

Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, małych i średnich firm. 

Wsparcie finansowe sektora mikro, małych i średnich 

przedsiębiorstw w związku ze zwalczaniem skutków pandemii 

COVID-19 w Polsce w ramach rządowej tarczy antykryzysowej” 

oraz (ii) „Tarcza Finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla 

dużych  firm. Wsparcie finansowe sektora dużych przedsiębiorstw 

w związku ze zwalczaniem skutków pandemii COVID-19 w Polsce 

w ramach rządowej tarczy antykryzysowej” (łącznie „Tarcza 

Finansowa PFR 2.0”) z wyłączeniem punktu (ii) powyżej w 

stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 

Inwestycyjnego; oraz 

3) Realizacja programu rządowego „Program wsparcia Polskich Linii 

Lotniczych LOT S.A.” („Program dla LOT” oraz „LOT” 

odpowiednio), 

z zastrzeżeniem dopuszczalności ewentualnych zmian do ww. programów 

oraz zmiany nazw programów opisanych w punktach 2) oraz 3), zgodnie z 

ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwał rządowych przyjętych dla 

danego programu. 

Zabezpieczenie Zabezpieczone ustawową gwarancją Skarbu Państwa. 

Prowizja za oferowanie Do maksymalnej wysokości 2,5 punkty bazowe od wartości emisji 

lub 

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku 
Inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynności rejestracyjne na 
podstawie odrębnego listu prowizyjnego. 

Wynagrodzenie KDPW Zgodnie z taryfami KDPW 

Środki na wykup i obsługę zadłużenia Środki na zapłatę odsetek oraz wykup obligacji będą pochodziły: (i) w 
głównej mierze od Skarbu Państwa na podstawie umowy, o której mowa w 
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji 
rozwoju (Umowy zawarta pomiędzy PFR a Skarbem Państwa 
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadań 
związanych z rządowym programem udzielania przedsiębiorcom wsparcia 
finansowego w związku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostałym 
zakresie ze środków zwróconych przez przedsiębiorców. 

Wskaźniki finansowe Brak 

Rating Brak 

Opodatkowanie Wszelkie płatności będą dokonywane z uwzględnieniem potrąceń lub 
pobrań z tytułu podatków, opłat i innych należności publicznoprawnych, 
jeżeli wynikają one z mocy przepisów wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej 
w odniesieniu do Obligacji.  

Emitent nie będzie dokonywał zwrotu kwot wyrównujących pobrane 
podatki ani żadnych dodatkowych płatności, jeżeli z jakąkolwiek płatnością 
z tytułu Obligacji związany będzie obowiązek pobrania i zapłaty 
jakiegokolwiek podatku, opłaty lub innej należności publicznoprawnej.  
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