Zatqcznik do Protokotu Zarzqdu PFR S.A. z podjecia Uchwaly Zarzgdu Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Uchwata nr 145/2020
Zarzadu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 18 kwietnia 2020 roku

w sprawie wyraZenia zgody na zaciggniecie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do

100.000.000.000 ztotych

Zarzad Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spétka”) dziatajac:
i.  na podstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spoétki,
ii.  wzwigzku z wnioskiem Prezesa Zarzadu Spétki - Pawta Borysa oraz Wiceprezesa Zarzgdu Spétki
- Bartlomieja Pawlaka z dnia 18 kwietnia 2020 roku (, Wniosek”),
iii.  majac na uwadze potrzeby zwigzane z finansowaniem realizacji programu , Tarcza Finansowa
PFR dla matych i srednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i srednich przedsiebiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzagdowej tarczy
antykryzysowej” oraz programu , Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w
Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej”,
postanawia co nastepuje:

§1

1. Podja¢ decyzje o emisji przez Spétke na podstawie art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o
systemie instytucji rozwoju w zw. z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, do 100.000 (sto tysiecy)
zabezpieczonych gwarancjg Skarbu Panstwa, zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu
seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) ztotych kazda i o tacznej
wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (sto miliardéw) ztotych (,Obligacje”) i na warunkach
zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaly, przy czym:

(a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:

(i)

(i)

przyjeciu przez Rade Ministréw uchwat na postawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy z 4 lipca
2020r. o systemie instytucji rozwoju (Dz.U z 2019r poz. 1572 z pdzn. zm.) (,Ustawa”)
w sprawie przyjecia rzgdowych programéw: (aa) , Tarczy Finansowej PFR dla matych i
$rednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i Srednich przedsiebiorstw w
zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzagdowej
tarczy antykryzysowej” oraz (aa) ,Tarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora duiych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzagdowej tarczy antykryzysowej”(tacznie
,Program”); oraz

zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy (Umowy zawarta
pomiedzy Spé6tka a Skarbem Parstwa reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju
w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem;

(b) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
Finanséw zgodnie art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. 0 autostradach
ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j. Dz.U . 2020 poz. 2020); oraz

(c) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach odrebnej
ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy.
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2. Dokona¢ wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych dokonanie okaze sie wiasciwe lub
konieczne w celu przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, w tym zawrze¢ i wykona¢ umowe
programows (,Umowa Programowa”) z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski
S.A. (,Dealer”) petnigcym dla Obligacji funkcje Dealera oraz zawrze¢ i wykona¢ umowy z
Dealerem i instytucjami finansowymi petniagcymi dla poszczegdlnych serii Obligacji funkcje
dodatkowych dealeréw, o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami stanowigcymi Zatacznik nr 2 do
niniejszej uchwaty oraz zarejestrowa¢ Obligacje w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., a takze udzieli¢ Dealerowi
petnomocnictw przewidzianych tre$cia Umowy Programowej o tresci zasadniczo zgodnej z
wzorami zawartymi w Umowie Programowe;j.

§2
W zwigzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spétki, Zarzgd Spotki niniejszym postanawia
wystapi¢ do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o: (i) podjecie uchwaty w sprawie wyraZenia zgody na
zaciggniecie zobowigazania przez Spotke poprzez emisje Obligacji, oraz (ii) zaopiniowanie wniosku do
Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty
w sprawie emisji Obligacji przez Spétke.

§3
W zwiagzku z § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spétki, Zarzad Spotki niniejszym postanawia wystgpi¢ do Walnego
Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o podjecie uchwaty w sprawie emisji Obligacji przez Spétke.

§4
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym, przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtosé.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Bioracych udziat w gtosowaniu: ﬁ
Gtoséw za oddano — b

Gtoséw wstrzymujacych oddano _C.)
Gtoséw przeciw oddano — _0

Stwierdzajacy podjecie uchwaty:

72
Pawfdés
Pre#es Zarzadu
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WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Emitent Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finansow.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwalty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegolne warunki Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos¢ programu emisji obligacji Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 5-letnim
terminie wykupu.

W ramach programu Spétka planuje wyemitowanie obligacji:
(i) 2-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN;
(ii) 3-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN;
(iii) 4-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN; oraz
(iv) 5-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN,

przy czym powyisze parametry mogq ulec zmianie, z zastrzezeniem
maksymalnej facznej wartosci programu nieprzekraczajacej
100.000.000.000 PLN i maksymalnie 5-letniego okresu wykupu.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji 1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w | Emisje przeprowadzane w okresie od 27 kwietnia do 31 grudnia 2020r.
ramach programu

Dzien Wykupu Odpowiednio, dla obligacji:
(i) 2-letnich w 2 lata po ich emisji;
(ii) 3-letnich w 3 lata po ich emisji,
(iii) 4-letnich w 4 lata po ich emisji;
(iv) 5-letnich w 5 lat po ich emisji.

W przypadku gdy data wykupu obliczona jak wyzej przypada w dzien
wolny od pracy date wykupu ustala sie jako ostatni dzien roboczy
poprzedzajacy te date.
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Stopa Procentowa

Oprocentowanie state, uzaleznione od terminu zapadalnosci emitowanych
obligacji, ustalane indywidualnie dla kazdej emisji w oparciu o nastepujacy
mechanizm: stopa zwrotu z obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
i zblizonej zapadalnosci do emitowanych obligacji (YTM) powiekszona o
podatek bankowy (54 p.b.) i ryzyko ptynnosci (maksymalnie 20 p.b.).

Formuta Naliczania Odsetek

Wartos¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktdrego date
dokonywane sg obliczenia, jest obliczana wedtug ponizszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

O, =NXrx ) i F

gdzie:

Od - wartosc¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wtgczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z witgczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia

okresu odsetkowego,

F - czestotliwos¢ ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w  przypadku pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wytaczeniem tego dnia) i
konczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wtgcznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres

trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wytgczeniem tego dnia) do kolejnej daty ptatnosci odsetek
(wtacznie), w kazdym przypadku konczacy sie wczesniej w dacie
wczesniejszego wykupu (wiacznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zgdanie obligatariusza (wtgcznie), jezeli data ta nastgpi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Ptatnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych i Srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzagdowej tarczy antykryzysowej”
oraz (ii) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-
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19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej” PFR: Nazwa
programéw do potwierdzenia po ich przyjeciu przez RM.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowa gwarancjg Skarbu Panstwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zapfate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Parnstwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze srodkdw zwrdconych przez przedsiebiorcow.

Wskazniki finansowe

Brak

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytutu podatkéw, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepisow wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;j.
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Uchwata nr 146/2020
Zarzadu Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 23 kwietnia 2020 roku

w sprawie zmiany uchwaty nr 145/2020 Zarzqdu Spotki z dnia 18 kwietnia 2020 roku

Zarzad Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spétka”) dziatajac:

i.  napodstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spotki,

ii. w zwigzku z uchwatg nr 145/2020 Zarzadu Spotki z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do
100.000.000.000 ztotych (,Uchwata Zarzadu nr 145/2020"),

iii.  wzwigzku z wnioskiem Prezesa Zarzadu Spotki —~ Pawla Borysa oraz Wiceprezesa Zarzadu Spotki
— Barttomieja Pawlaka z dnia 23 kwietnia 2020 . (, Wniosek”),

niniejszym postanawia:

§1
1. Zmieni¢ Uchwate Zarzadu nr 145/2020, poprzez zmiane jej dotychczasowego Zatacznika nr 1,
w zakresie dotyczacym w szczegblnosci terminu pierwszej emisji oraz terminu wykupu obligacji.
2. Zafacznik nr 1 do Uchwaty nr 145/2020 — w nowym brzmieniu, stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

§2
1. Zmieni¢ Uchwale Zarzadu nr 145/2020, poprzez zmiang jej dotychczasowego Zatacznika nr 2
w zakresie wzoru listu emisyjnego stanowigcego zalgcznik 1 do wzoru umowy programowej
zawieranej z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
2. Widr listu emisyjnego stanowigcego zatacznik 1 do wzoru umowy programowej zawieranej
z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A — w nowym brzmieniu, stanowi Zatacznik
nr 2 do niniejszej uchwaty.

§3
W zwigzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spdtki, Zarzad Spétki niniejszym postanawia
wystapi¢ do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajacej zmiany, o ktérych
mowa w § 1 2 niniejszej uchwaly, w tym opiniujgcej wniosek do Walnego Zgromadzenia Spélki,
o ktérym mowa w § 4 ponizej.

§4
W zwigzku z § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spotki, Zarzad Spotki niniejszym postanawia wystapi¢ do Walnego
Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajgcej zmiany, o ktérych mowaw § 1
i 2 niniejszej uchwaty.

§5
Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania

sie na odlegtosc.
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§6
Uchwata wchodzi w 2ycie z chwilg podjecia.

Bioracych udziat w gltosowaniu: _15,;_
Gloséw za oddano - _L
Glosow wstrzymujgcych oddano - _(:

Gloséw przeciw oddano - ﬁ

Stwierdzajgcy podjecie uchwaly:

%

e
Pawet Borys /
Prezes Zarzadu
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WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o autostradach pfatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finansow.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegodlne warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach ptatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Warto$¢ programu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 10-letnim
terminie wykupu.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dziert Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 10-letnim
terminie wykupu.

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligacji;
Maria ponad Stope Bazowa: nie wiecej niz 70 punktéw bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowa w granicach 70 punktow bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.
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Formuta Naliczania Odsetek

Wartos¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane s3g obliczenia, jest obliczana wedtug poniiszego wzoru, z
zaokrggleniem do dwéch miejsc po przecinku:

03 =NXrx 5 i 3

gdzie:

0Od - wartosé narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartos¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wigczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wtaczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

F - czestotliwosé ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

OZnacza.

(i) w  przypadku pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wylaczeniem tego dnia) i
koriczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wigcznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty piatnosci odsetek
(wtacznie), w kazdym przypadku koriczacy sie wczesniej w dacie
wczesniejszego wykupu (wtacznie) lub dacie wczesdniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (wiacznie), jezeli data ta nastgpi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Ptatnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja ,,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych i srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej”
oraz (ii) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duiych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-
19 w Polsce w ramach rzadowe] tarczy antykryzysowej” PFR: Nazwa
programéw do potwierdzenia po ich przyjeciu przez RM.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowa gwarancjg Skarbu Paristwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.
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Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Parstwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (i) w pozostatym
zakresie ze $rodkéw zwrdconych przez przedsiebiorcéw.

Wskazniki finansowe

Brak

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci bedg dokonywane z uwzglednieniem potraceri lub
pobran z tytutu podatkéw, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.







Zatgcznik do Protokotu Zarzqdu PFR S.A. z podjecia Uchwaty Zarzgdu Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Uchwata nr 252/2020
Zarzadu Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 15 czerwca 2020 roku

w sprawie zmiany uchwaty nr 145/2020 Zarzqdu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku

Zarzad Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spotka”) dziatajac:

i.  napodstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spatki,

ii.  w zwigzku z uchwatg nr 145/2020 Zarzadu Spotki z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do
100.000.000.000 ztotych, nastepnie zmieniong uchwata nr 146/2020 Zarzadu Spdtki z dnia 23
kwietnia 2020 roku (,Uchwata Zarzadu nr 145/2020”),

iii.  wazwigzkuz wnioskiem Prezesa Zarzadu Spétki — Pawta Borysa oraz Wiceprezesa Zarzgdu Spatki
— Barttomieja Pawlaka z dnia 10 czerwca 2020 r. (., Wniosek”),

niniejszym postanawia:

§1
1. Zmieni¢ Uchwate Zarzadu nr 145/2020, poprzez zmiang jej dotychczasowego Zatacznika nr 1
w zakresie dotyczacym wydtuzenia terminu zapadalnosci obligacji do 31 grudnia 2030 r. oraz
podwyzszenia marzy ponad stope bazowg do wysokosci nie wiekszej niz 80 punktéw bazowych.
2. Zafacznik nr 1 do Uchwaty nr 145/2020 — w nowym brzmieniu, stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

§2
W zwigzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spotki, Zarzad Spotki niniejszym postanawia
wystapic do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajacej zmiany, o ktérych
mowaw &1 niniejszej uchwaty, w tym opiniujacej wniosek do Walnego Zgromadzenia Spotki, o ktérym
mowa w § 3 ponizej.

§3
W zwigzku z § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spétki, Zarzad Spotki niniejszym postanawia wystapié do Walnego
Zgromadzenia Spétki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajacej zmiany, o ktérych mowa w § 1
niniejszej uchwaty.

§4
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym, przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtosé.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.
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Zatgcznik do Protokotu Zarzgdu PFR S.A. z podjecia Uchwafy Zarzqdu Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
przy uzZyciu Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Biorgcych udziat w glosowaniu: 4
Gtosow za oddano — 4
Gtoséw wstrzymujacych oddano — (O

Gloséw przeciw oddano — (7

Stwierdzajacy podjecie uchwaty:

vyl
//.‘fﬂ ¢
PZ‘?/BOWS
Prezes Zarzadu
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Poufne

WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finansow.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwalty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegodlne warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos¢ programu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem
wykupu w dniu 31 grudnia 2030.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dzien Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem
wykupu w dniu 31 grudnia 2030r.

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wiecej niz 80 punktow bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowg w granicach 80 punktéw bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.




Poufne

Formuta Naliczania Odsetek

Wartos$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane s3g obliczenia, jest obliczana wedtug ponizszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

O;=NXrx D i 3

gdzie:

Od - wartosc¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wtgczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia

okresu odsetkowego,

F - czestotliwosé ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w  przypadku pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajgcy sie w dacie emisji (z wytgczeniem tego dnia) i
konczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wtagcznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres

trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty ptatnosci odsetek
(wtacznie), w kazdym przypadku konczacy sie wczesniej w dacie
wczesniejszego wykupu (wtgcznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zgdanie obligatariusza (wtacznie), jezeli data ta nastgpi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Ptatnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych i srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzagdowej tarczy antykryzysowej”
oraz (ii) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-
19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej” PFR: Nazwa
programdw do potwierdzenia po ich przyjeciu przez RM.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowa gwarancjg Skarbu Panstwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.




Poufne

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Panstwa na podstawie umowy, o ktorej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze srodkow zwrdconych przez przedsiebiorcéw.

Wskazniki finansowe

Brak

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci bedy dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytutu podatkow, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepisow wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zapfaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.




Zatgcznik do Protokotu Zarzgdu PFR S.A. nr/?-%i/zozo z dnia 17 listopada 2020 roku

Uchwata nr& - @'?/2020
Zarzadu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 17 listopada 2020 roku

w sprawie zmiany uchwaly nr 145/2020 Zarzqdu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku

Zarzad Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spétka”) dziatajac:

i.  napodstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spoétki,

ii.  w zwigzku z uchwaty nr 145/2020 Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie
wyraZenia zgody na zaciggniecie zobowiazania poprzez emisje obligacji na kwote do
100.000.000.000 ztotych, nastgpnie zmieniona:

a. uchwatg nr 146/2020 Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia 2020 roku, oraz
b. uchwatg nr 252/2020 Zarzadu Spétki z dnia 15 czerwca 2020 roku,
(dalej zwang jako ,Uchwata nr 145/2020”)

iii. w zwigzku z uchwaty nr 235/2020 Zarzadu Spétki z dnia 3 czerwca 2020 roku w sprawie
kierunkowej zgody na ubieganie sie przez PFR o finansowanie dtuzne Europejskiego Banku
Inwestycyjnego oraz okreslenia kluczowych warunkéw brzegowych finansowania diuznego na
potrzeby sfinansowania czg$ci Programu Tarczy Finansowej przeznaczonej dla sektora mikro,
malych i $rednich przedsiebiorstw,

iv.  w zwigzku z wnioskiem Departamentu Inwestycji Samorzadowych z dnia 16 listopada 2020 r.
(,Wniosek”),

postanawia co nastepuje:

§1
1. Zmieni¢ § 1 ust. 1 Uchwaly nr 145/2020 poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

»1. Podjqc decyzje o emisji przez Spotke na podstawie art. 21aa ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o
systemie instytucji rozwoju w zw. z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, do 100.000 (sto tysiecy)
zabezpieczonych gwarancjq Skarbu Paristwa, zdematerializowanych obligacji w jednej lub
wielu seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) ztotych kazda i o
fqcznej wartosci nominainej do 100.000.000.000 (sto miliardéw) ztotych (,Wartosé
Programu”) lub — w przypadku obligacji, ktére zostanq objete przez Europejski Bank
Inwestycyjny — o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) ztotych kazda i o
tqcznej wartosci nominalnej do 500.000.000 (pieéset milionéw) ztotych, w ramach Wartosci
Programu (,Obligacje”) i na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji
stanowiqgcymi Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty, przy czym:

(a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na podstawie art. 21a ust. 1i2 Ustawy z 4
lipca 2020r. o systemie instytucji rozwoju (Dz.U. z 2019r. poz. 1572 z p6in. zm.)
(,Ustawa”) w sprawie przyjecia rzqdowych programéw: (aa) , Tarczy Finansowej
PFR dla matych i Srednich przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkéw
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa)
»Tarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych
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przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w
ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” (fqcznie ,,Program”); oraz
(ii) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy (Umowy zawartej
pomiedzy Spotkq a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra
wiasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwigzanych z
Programem);
(b) kaida emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wiasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994
r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (tj. Dz.U. z 2020 r. poz.

2020); oraz
(c) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedq ewidencjonowane w ramach odrebnej
ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy.”

2. Zmieni¢ Uchwate nr 145/2020, poprzez zmiang jej dotychczasowego Zatacznika nr 1 w zakresie
odnoszacym sie w szczegdinosci do warunkéw dotyczacych obligacji obejmowanych przez
Europejski Bank Inwestycyjny.

3. Zafacznik nr 1 do Uchwaly nr 145/2020 — w nowym brzmieniu, stanowi Zatacznik nr 1 do
niniejszej uchwaty.

4. Po ustepie 2 w § 1 Uchwaty nr 145/2020 dodac ustepy 3-4 o nastepujacej tresci:

»3. Dokonac wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych dokonanie okaze sie wiasciwe
lub konieczne w celu przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, ktére zostang objete przez
Europejski Bank Inwestycyjny, w tym zawrzec z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym i wykona¢
umowe subskrypcji dotyczqcej emisji obligacji przez PFR do celéw finansowania dotacji
finansowych dla mikro, malych i Srednich firm {ang. Subscription agreement relating to the
issue of bonds by PFR for the purposes of financing financial subsidies to smes), umowe ramowgq
dotyczqcq emisji obligacji przez PFR do celéw finansowania dotacji finansowych dla mikro,
matych i srednich firm (ang. Framework agreement relating to the issue of bonds by PFR for
the purposes of financing financial subsidies to smes) oraz list dodatkowy (side letter), a takze
zawrzec wszelkie inne dokumenty finansowe lub transakcyjne niezbedne w celu emisji Obligacji
na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego, w tym umowy z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych oraz Powszechng Kasq Oszczednosci Bank Polski S.A.

4. Zarzqd Spotki upowainia Pana Barttomieja Pawlaka Wiceprezesa Zarzgqdu Spétki do
wynegocjowania i ustalenia ostatecznego brzmienia dokumentacji, o ktérej mowa w ust. 3
powyiej, w szczegblnosci umowy subskrypcji dotyczqcej emisji obligacji przez PFR do celow
finansowania dotacji finansowych dla mikro, matych i $rednich firm, umowy ramowej
dotyczqcej emisji obligacji przez PFR do celéw finansowania dotacji finansowych dla mikro,
mafych i srednich firm oraz listu dodatkowego.”.

§2
W zwigzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22 Statutu Spétki, Zarzad Spétki niniejszym postanawia
wystapic do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajacej zmiany, o ktérych
mowa w § 1 niniejszej uchwaty, w tym opiniujgcej wniosek do Walnego Zgromadzenia Spétki, o ktérym
mowa w § 3 ponizej.
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§3
W zwigzku z § 13 ust. 2 Statutu Spétki, Zarzad Spétki niniejszym postanawia wystapi¢ do Walnego
Zgromadzenia Spétki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajacej zmiany, o ktérych mowa w § 1
niniejszej uchwaty.

§4
Niniejsza uchwata zmienia Uchwate nr 145/2020 wytacznie w zakresie w niej wskazanym.

§5
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

§6
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Pawet Borys — Prezes Zarzadu

Tomasz Fill - Wiceprezes Zarzagdu
My
Bartosz Marczuk — Wiceprezes Zarzadu Vel

Bartfomiej Pawlak — Wiceprezes Zarzgdu | i
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Poufne

WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISII OBLIGACII

Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra wtasciwego do spraw
budzetu.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegdlne warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra wtasciwego do spraw
budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos¢ programu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria 0 wartoséci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej warto$ci do 100.000.000.000 PLN (,Maksymalna Wartos¢
Programu”), z maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego - obligacje emitowane w seriach o tgcznej wartosci do
500.000.000 PLNw granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030r..

Warto$¢ nominalna jednej obligacji

Co najmniej:
1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 czerwca
2021,

Dziert Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem
wykupu w dniu 31 grudnia 2030r.,

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tacznej wartosci do 500.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2027 r., w stosunku do
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego.
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Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wigcej niz 80 punktow bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowa w granicach 80 punktéw bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie okreslone przez
Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywanej
wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokotu okreslonego
przez Europejski Bank Rozwoju) i zatwierdzona przez osoby upowaznione
do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych poprzedzajgcych
date emisji.

Wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie
obligacji moze wynies¢ 1,446%.

Efektywne oprocentowanie obligacji uwzglednia tzw. Funding Advantage
(tj. réznice pomiedzy nominalnym oprocentowaniem obligacji okre$lonym
jw. a kosztem dtugu Europejskiego Banku Inwestycyjnego okreslonego
przez EBI w trakcie Pricing Call). Na podstawie indykatywnego kwotowania
efektywne oprocentowanie obligacji moze wynies$¢ 1,431%.
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Formuia Naliczania Odsetek

Wartos$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu “d", na ktérego date
dokonywane sg obliczenia, jest obliczana wedtug ponizszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

O0;=NXxrx ) Z F

gdzie:

Od - warto$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wiaczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytaczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wtaczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytaczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

F - czestotliwos¢ ptatnosci kuponowych w roku.
lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego analogiczna formuta j.w. znajduje zastosowanie, z
zastrzezeniem, ze na potrzeby wyliczen przyjmuje sie, ze liczba dni w roku
wynosi 360 dni, a liczba dni w kazdym miesiagcu wynosi 30 dni.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w przypadku pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wylgczeniem tego dnia) i
koriczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wiacznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wytgczeniem tego dnia) do kolejnej daty pfatnosci odsetek
{wtacznie), w kazdym przypadku koriczacy sie wczeéniej w dacie
wezedniejszego  wykupu (wtacznie) lub dacie wczedniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (wiacznie), jezeli data ta nastapi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Pfatnosci Odsetek

Daty Pfatnosci Odsetek sy zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych i $rednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”
oraz (ii) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-
19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”, z wytaczeniem
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punktu (ii) powyzej w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego
Banku Inwestycyjnego.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowg gwarancja Skarbu Parnistwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.
lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynnosci rejestracyjne na
podstawie odrebnego listu prowizyjnego.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zapfate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Paristwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze srodkéw zwrdconych przez przedsiebiorcéw.

Wskainiki finansowe Brak
Rating Brak
Opodatkowanie Wszelkie ptatnosci beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub

pobran z tytutu podatkéw, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikaja one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrédwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnodci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.
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Uchwata nr F1G4 /2020
Zarzadu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 17 grudnia 2020 roku

w sprawie: (i) zmiany uchwaty nr 145/2020 Zarzqdu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku, oraz
(ii) uchylenia uchwaty nr 757/2020 Zarzqdu Spéiki z dnia 9 grudnia 2020 roku

Zarzad Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spétka”) dziatajac:

i.  napodstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzgdu Spétki,

ii.  w zwigzku z uchwata nr 145/2020 Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zaciggnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do
100.000.000.000 ztotych, nastepnie zmieniong:

a. uchwaty nr 146/2020 Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia 2020 roku, oraz

b. uchwatg nr 252/2020 Zarzadu Spétki z dnia 15 czerwca 2020 roku,

c. uchwatg nr 686/2020 Zarzadu Spétki z dnia 17 listopada 2020 roku,
(dalej zwang jako ,Uchwata nr 145/2020")

iii.  wzwigzku z wnioskiem Departamentu Kontrolingu z dnia 17 grudnia 2020 r. (, Wniosek”),

iv.  majgc na uwadze potrzeby zwigzane z finansowaniem realizacji projektowanych programéw
rzadowych pod roboczymi nazwami: (i) , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla
matych i srednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w
zwigzku ze zwalczaniem skutkdéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy
antykryzysowej 2.0”, (ii) ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm.
Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzagdowej tarczy antykryzysowej 2.0”, oraz (iii) Program
wsparcia dedykowanego dia Polskich Linii Lotniczych LOT S.A., oraz ewentualnymi zmianami
do : (i) ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i $rednich firm. Wsparcie
finansowe sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”, (ii) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych
przedsigbiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzadowej tarczy antykryzysowej ” (zwanych ,Tarczg Finansowga PFR 1.0”),

postanawia, co nastepuje:

§1
Uchyli¢ uchwate nr 757/2020 Zarzadu Spétki z dnia 9 grudnia 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr
145/2020 Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku.

§2
1. Zmieni¢ § 1 ust. 1 Uchwaty nr 145/2020 poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:

»1. Podjqc decyzje o emisji przez Spétke na podstawie art. 21aa ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o
systemie instytucji rozwoju w zw. z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, do 100.000 (sto tysiecy)
zabezpieczonych gwarancjq Skarbu Paristwa, zdematerializowanych obligacji w jednej lub
wielu seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) ztotych kazda i o
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tgcznej wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (sto miliardéw) zfotych (,Wartosc
Programu”) lub — w przypadku obligacji, ktére zostanqg objete przez Europejski Bank
Inwestycyjny — o wartosci nominainej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) zfotych kaida i o
tgcznej wartosci nominalnej do 500.000.000 (piecset milionow) zfotych lub — w przypadku
obligacji emitowanych w celu realizacji programu rzqdowego wsparcia dedykowanego dla
Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. — o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion)
zfotych kaida i o tqcznej wartosci nominalnej do 1.800.000.000 (jeden miliard osiemset
milionéw) ztotych, w ramach Wartosci Programu (,Obligacje”) i na warunkach zasadniczo
zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowiqcymi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty, przy
czyn:

{a) pierwsza emisja Obligacji moze zostac¢ dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na podstawie art. 21a ust. 12 Ustawy z 4
lipca 2020 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz.U. z 2019r. poz. 1572 z péin. zm.)
(,Ustawa”) w sprawie przyjecia rzqdowych programéw: (aa) , Tarczy Finansowej
PFR dla matych i srednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkow
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa)
~Tarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w
ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” (lqcznie ,Program” Ilub ,Tarcza
Finansowa PFR 1.0”); oraz

(ii) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy (Umowy zawartej
pomiedzy Spétkq a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra
wilasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwiqzanych z
Programem;

(b) pierwsza emisja Obligacji majgcych na celu realizacje: (i) programu rzgdowego , Tarcza
Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i Srednich firm. Wsparcie finansowe
sektora matych i Srednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej 2.0”, (ii) programu
rzqdowego , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duiych firm. Wsparcie
finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej 2.0”, (lgcznie ,Tarcza
Finansowa PFR 2.0”) lub (iii) zmienionego, w zwigzku ze zwalczaniem skutkow tzw. drugiej
fali epidemii COVID-19, programu rzgdowego , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku
ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy
antykryzysowej” w ramach Tarczy Finansowej PFR 1.0, lub (iv) programu rzqdowego
wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. (,Program dla LOT”), moze
zostac dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministréw, odpowiednio dla poszczegdlnych z wymienionych
w pkt. (b) programdw rzqdowych, uchwat na podstawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy,
w sprawie przyjecia danego programu; oraz

(ii) zawarciu umowy (lub odpowiednich zmian do istniejgcych uméw), o ktérej mowa
w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy (Umowy zawieranej pomiedzy Spotkq a Skarbem
Paristwa reprezentowanym przez Ministra wiasciwego do spraw gospodarki w
sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem, Tarczq Finansowg PFR 2.0 lub
Programem dla LOT) w stosunku do poszczegdinych z wymienionych w pkt. (b)
programéw rzgdowych;

Strona 2 z 4 Uchwaly Zarzqdu PFR S.A. nr &/ /2020 z dnia 17 grudnia 2020 roku



Zatqcznik do Protokotu Zarzqdu PFR S.A. nr 74/2020 z dnia 15 grudnia 2020 roku

z zastrzeZeniem ewentualnych zmian do programéw opisanych w pkt. (a) oraz
ewentualnych zmian nazw programéw opisanych w pkt. (b) powyzej, zgodnie z
ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwat rzqdowych przyjetych dla danego
programu;

(c) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wlasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994
r. o autostradach pfatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (tj. Dz.U. z 2020 r. poz.
2020); oraz

(d) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedq ewidencjonowane w ramach odrebnej
ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy.”.

2. Zmieni¢ Uchwate nr 145/2020, poprzez zmiane jej dotychczasowego Zatacznika nr 1 w zakresie
dotyczacym w szczegblnosci: (i) celéw emisji obligacji, (i) maksymalnego terminu wykupu obligacji,
(iii) dat koricowych emisji obligacji, oraz (iv) minimalnej wartosci emitowanej serii obligacji.

3. Zafacznik nr 1 do Uchwaty nr 145/2020 — w nowym brzmieniu, stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

4. Po ustepie 4 w § 1 Uchwaty nr 145/2020 dodac ustgp 5 o nastepujacej tresci:

»5. Dokonac wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych dokonanie okaze sie wiasciwe
lub konieczne w celu przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji majqcych na celu realizacje
Tarczy Finansowej PFR 2.0, Programu dla LOT oraz zmienionej w zwiqzku ze zwalczaniem
skutkéw tzw. drugiej fali epidemii COVID-19 Tarczy Finansowej PFR 1.0, w tym dostosowad
dokumentacje, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej, w zakresie jaki okaze sie niezbedny dla
przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji dla celéw realizacji Tarczy Finansowej PFR 2.0,
Programu dla LOT lub zmienionej Tarczy Finansowej PFR 1.0.”.

, §3

W zwigzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22 Statutu Spétki, Zarzad Spétki niniejszym postanawia
wystapic do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajacej zmiany, o ktérych
mowa w § 1 niniejszej uchwaly, w tym opiniujacej wniosek do Walnego Zgromadzenia Spotki, o ktérym
mowa w § 3 ponizej.

§4
W zwigzku z § 13 ust. 2 Statutu Spétki, Zarzad Spétki niniejszym postanawia wystapi¢ do Walnego
Zgromadzenia Spétki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajacej zmiany, o ktérych mowa w § 1
niniejszej uchwaty.

§5
Niniejsza uchwata zmienia Uchwate nr 145/2020 wytacznie w zakresie w niej wskazanym.

§6

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

§7
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zarzad spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A.

—? pr -
Pawet Borys — Prezes Zarzadu = 27

Tomasz Fill - Wiceprezes Zarzadu . l

Bartosz Marczuk — Wiceprezes Zarzadu ﬁ]/ } M W‘.f

Barttomiej Pawlak — Wiceprezes Zarzadu
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PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Emitent Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra wfasciwego do spraw
budzetu.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwalty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia).

Szczegodlne warunki Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra wiasciwego do spraw
budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos¢ programu emisji obligacji Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartos$ci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartosci do 100.000.000.000 PLN (,Maksymalna Warto$¢ Programu”), z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego - obligacje emitowane w seriach o tgcznej wartosci do
500.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r.

lub

w stosunku do obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak
zdefiniowano ponizej) - obligacje emitowane w seriach o tgcznej wartosci
do 1.800.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji Co najmniej:

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w | Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 wrzesnia
ramach programu 2021r.
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Dzien Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem wykupu w
dniu 31 grudnia 2031r.,

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tgcznej wartosci do 500.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r., w stosunku do
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tgcznej wartosci do 1.800.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r., w stosunku do
obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak zdefiniowano
ponizej).

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wiecej niz 80 punktéw bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowg w granicach 80 punktéw bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie okreSlone przez
Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywane;j
wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokotu okreslonego
przez Europejski Bank Inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby
upowaznione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych
poprzedzajgcych date emisji.

Wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie
obligacji moze wynies¢ 1,446%.

Efektywne oprocentowanie obligacji uwzglednia tzw. Funding Advantage
(tj. roznice pomiedzy nominalnym oprocentowaniem obligacji okreslonym
j.w. a kosztem dtugu Europejskiego Banku Inwestycyjnego okreslonego
przez EBI w trakcie Pricing Call). Na podstawie indykatywnego kwotowania
efektywne oprocentowanie obligacji moze wynies¢ 1,431%.




Poufne

Formuta Naliczania Odsetek

Wartos$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane s3g obliczenia, jest obliczana wedtug ponizszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

O;=NXrx D i 3

gdzie:

Od - wartosc¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wtgczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia

okresu odsetkowego,

F - czestotliwosé ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w  przypadku pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajgcy sie w dacie emisji (z wytgczeniem tego dnia) i
konczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wtgcznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres

trwajgcy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty ptatnosci odsetek
(wtacznie), w kazdym przypadku konczacy sie wczesniej w dacie
wczesniejszego wykupu (wtgcznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zagdanie obligatariusza (wtacznie), jezeli data ta nastgpi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Ptatnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

1) Realizacja programu rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla matych i srednich firm. Wsparcie finansowe
sektora matych i S$rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze
zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzgdowej tarczy antykryzysowej” oraz (ii) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykryzysowej” (facznie ,Tarcza Finansowa PFR 1.0"), z
wytgczeniem punktu (i) powyzej w stosunku do obligacji
adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego.;




Poufne

2) Realizacja programu rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla matych i Srednich firm. Wsparcie finansowe
sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze
zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzagdowej tarczy antykryzysowej 2.0” oraz (ii) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsigbiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykryzysowej 2.0”. (tacznie , Tarcza Finansowa PFR 2.0”); oraz

3) Realizacja programu rzgdowego wsparcia dedykowanego dla
Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. (,,Program dla LOT” oraz ,,LOT”
odpowiednio),

z zastrzezeniem ewentualnych zmian do ww. programéw oraz zmiany nazw
programéw opisanych w punktach 2) oraz 3), zgodnie z ostatecznym
brzmieniem odpowiednich uchwat rzgdowych przyjetych dla danego
programu.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowg gwarancjg Skarbu Panstwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji
lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynnosci rejestracyjne na
podstawie odrebnego listu prowizyjnego.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji bedg pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Panstwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzgdowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze sSrodkéw zwrdconych przez przedsiebiorcow.

Wskazniki finansowe

Brak

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci bedg dokonywane z uwzglednieniem potrgcen lub
pobran z tytutu podatkdow, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepisow wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zapfaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.
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Uchwatanr M /2021
Zarzadu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 11 stycznia 2021 roku

w sprawie zmiany uchwaty nr 145/2020 Zarzqdu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku

Zarzad Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spétka”) dziatajac:

na podstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spétki,
w zwigzku z uchwaty nr 145/2020 Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do
100.000.000.000 ztotych, nastepnie zmieniona:

a. uchwatg nr 146/2020 Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia 2020 roku,

b. uchwalg nr 252/2020 Zarzgdu Spétki z dnia 15 czerwca 2020 roku,

¢. uchwatg nr 686/2020 Zarzadu Sp6tki z dnia 17 listopada 2020 roku, oraz

d. uchwata nr 817/2020 Zarzadu Spétki z dnia 17 grudnia 2020 roku,
(dalej zwang jako ,Uchwata nr 145/2020”)
w zwigzku z wnioskiem Departamentu Kontrolingu z dnia 8 stycznia 2021 r. (,, Wniosek”),
majac na uwadze potrzeby zwigzane z finansowaniem realizacji powierzonego Spétce
programu rzadowego ,Rzqdowy program wsparcia Polskich Linii Lotniczych LOT S.A.”
(,Program LOT”),

postanawia co nastepuje:

§1

1. ZmieniC § 1 ust. 1 Uchwaly nr 145/2020 poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:

»1. Podjqc decyzje o emisji przez Spétke na podstawie art. 21aa ustawy z dnia 4 lipca 2019r. o
systemie instytucji rozwoju w zw. z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, do 100.000 (sto tysiecy)
zabezpieczonych gwarancjq Skarbu Paristwa, zdematerializowanych obligacji w jednej lub
wielu seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) zfotych kaida i o
fqcznej wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (sto miliardéw) ziotych (,Wartosé
Programu”) lub — w przypadku obligacji, ktére zostanq objete przez Europejski Bank
Inwestycyjny — o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) ztotych kazda i o
fqcznej wartosci nominalnej do. 500.000.000 (pigéset milionéw) zfotych lub — w przypadku
obligacji emitowanych w celu realizacji programu rzqdowego wsparcia dedykowanego dla
Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. — o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion)
zfotych kazda i o tfqcznej wartosci nominalnej do 1.850.000.000 (jeden miliard osiemset
piecdziesiqt milionéw) ztotych, w ramach Wartosci Programu (,Obligacje”) i na warunkach
zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwatly, przy czym:

(a) pierwsza emisja Obligacji moze zostac dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministréw uchwaf na podstawie art. 21a ust. 12 Ustawy z 4
lipca 2020 r. o systemie instytucji rozwoju (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 2011 z péZn.
zm.) (,Ustawa”) w sprawie przyjecia rzqdowych programéw: (aa) ,Tarczy
Finansowej PFR dla mafych i Srednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
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(b)

(c)

(d)

4

skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqgdowej tarczy antykryzysowej
oraz (aa) ,Tarczy Finansowej PFR dla duZych firm. Wsparcie finansowe sektora
duZych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w
Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” (fgcznie ,,Program” lub ,Tarcza
Finansowa PFR 1.0”); oraz
(ii) zawarciu umowy, o ktorej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy (Umowy zawartej
pomiedzy Spétkg a Skarbem Parstwa reprezentowanym przez Ministra
wtasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwigzanych z
Programem;
pierwsza emisja Obligacji majqgcych na celu realizacje: (i) programu rzgdowego , Tarcza
Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla mafych i Srednich firm. Wsparcie finansowe
sektora mafych i srednich przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej 2.0”, (ii} programu
rzqdowego , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duZych firm. Wsparcie
finansowe sektora duZych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej 2.0”, (tgcznie ,Tarcza
Finansowa PFR 2.0”} lub (iii) zmienionego, w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw tzw. drugiej
fali epidemii COVID-19, programu rzgdowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych przedsiebiorstw w zwigzku
ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy
antykryzysowej” w ramach Tarczy Finansowej PFR 1.0, lub (iv) programu rzqdowego
wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. (,Program dla LOT”), moze
zostac dokonana po:
(i) przyjeciu przez Rade Ministréw, odpowiednio dla poszczegdlinych z wymienionych
w pkt. (b) programdéw rzgdowych, uchwat na podstawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy,
w sprawie przyjecia danego programu, oraz
(ii) zawarciu umowy (lub odpowiednich zmian do istniejgcych uméwy), o ktérej mowa
w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy (Umowy zawieranej pomiedzy Spotkq a Skarbem
Paristwa reprezentowanym przez Ministra wfasciwego do spraw gospodarki w
sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem, Tarczq Finansowgq PFR 2.0 lub
Programem dla LOT) w stosunku do poszczegbinych z wymienionych w pkt. (b)
programéw rzqdowych;

2 zastrzezeniem ewentualnych zmian do programéw opisanych w pkt. (a) oraz
ewentualnych zmian nazw programow opisanych w pkt. (b) powyzZej, zgodnie z
ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwat rzgdowych przyjetych dla danego
programu;

kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wiasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994
r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
2268 z péZn. zm.); oraz

Srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedq ewidencjonowane w ramach odrebnej
ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy.”.

2. Zmieni¢ Uchwate nr 145/2020, poprzez zmiane jej dotychczasowego Zatgcznika nr 1 w zakresie
dotyczacym w szczegdlnoéci wartosci programu emisji obligacji w stosunku do obligacji
emitowanych w celu realizacji Programu LOT.
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3. Zatacznik nr 1 do Uchwaly nr 145/2020 — w nowym brzmieniu, stanowi Zatacznik nr 1 do
niniejszej uchwaty.

§2
W zwiagzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22 Statutu Spoétki, Zarzad Spétki niniejszym postanawia
wystapi¢ do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajgcej zmiany, o ktérych
mowa w § 1 niniejszej uchwaty, w tym opiniujacej wniosek do Walnego Zgromadzenia Spétki, o ktérym
mowa w § 3 ponizej.

§3
W zwigzku z § 13 ust. 2 Statutu Spotki, Zarzad Spétki niniejszym postanawia wystgpi¢ do Walnego
Zgromadzenia Spétki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajgcej zmiany, o ktérych mowa w § 1
niniejszej uchwaty.

§4
Niniejsza uchwata zmienia Uchwate nr 145/2020 wytgcznie w zakresie w niej wskazanym.

§5
Uchwata zostala podjeta w gtosowaniu jawnym.
§6
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Zarzad spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
Pawet Borys — Prezes Zarzadu L7

Tomasz Fill - Wiceprezes Zarzgdu /1

Bartosz Marczuk — Wiceprezes Zarzadu W W;f

Bartlomiej Pawlak — Wiceprezes Zarzadu

Zataczniki:

1. Zatacznik 1 — Podsumowanie kluczowych komercyjnych warunkow programu emisji obligacji
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PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Emitent Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra wfasciwego do spraw
budzetu.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwalty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia).

Szczegodlne warunki Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra wtasciwego do spraw
budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos¢ programu emisji obligacji Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartos$ci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartosci do 100.000.000.000 PLN (,Maksymalna Warto$¢ Programu”), z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego - obligacje emitowane w seriach o tgcznej wartosci do
500.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r.

lub

w stosunku do obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak
zdefiniowano ponizej) - obligacje emitowane w seriach o tgcznej wartosci
do 1.850.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji Co najmniej:

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w | Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 wrzesnia
ramach programu 2021r.
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Dzien Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem wykupu w
dniu 31 grudnia 2031r.,

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tgcznej wartosci do 500.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r., w stosunku do
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tgcznej wartosci do 1.850.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r., w stosunku do
obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak zdefiniowano
ponizej).

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wiecej niz 80 punktéw bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowg w granicach 80 punktéw bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie okreSlone przez
Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywane;j
wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokotu okreslonego
przez Europejski Bank Inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby
upowaznione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych
poprzedzajgcych date emisji.

Wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie
obligacji moze wynies¢ 1,446%.

Efektywne oprocentowanie obligacji uwzglednia tzw. Funding Advantage
(tj. réznice pomiedzy nominalnym oprocentowaniem obligacji okreslonym
j.w. a kosztem dtugu Europejskiego Banku Inwestycyjnego okreslonego
przez EBI w trakcie Pricing Call). Na podstawie indykatywnego kwotowania
efektywne oprocentowanie obligacji moze wynies¢ 1,431%.
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Formuta Naliczania Odsetek

Wartos$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane s3g obliczenia, jest obliczana wedtug ponizszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

O;=NXrx D i 3

gdzie:

Od - wartosc¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wtgczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia

okresu odsetkowego,

F - czestotliwosé ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w  przypadku pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajgcy sie w dacie emisji (z wytgczeniem tego dnia) i
konczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wtgcznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres

trwajgcy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty ptatnosci odsetek
(wtacznie), w kazdym przypadku konczacy sie wczesniej w dacie
wczesniejszego wykupu (wtgcznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zagdanie obligatariusza (wtacznie), jezeli data ta nastgpi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Ptatnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

1) Realizacja programu rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla matych i srednich firm. Wsparcie finansowe
sektora matych i S$rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze
zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzgdowej tarczy antykryzysowej” oraz (ii) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykryzysowej” (facznie ,Tarcza Finansowa PFR 1.0"), z
wytgczeniem punktu (i) powyzej w stosunku do obligacji
adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego.;
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2) Realizacja programu rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla matych i Srednich firm. Wsparcie finansowe
sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze
zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzagdowej tarczy antykryzysowej 2.0” oraz (ii) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsigbiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykryzysowej 2.0”. (tacznie , Tarcza Finansowa PFR 2.0”); oraz

3) Realizacja programu rzgdowego wsparcia dedykowanego dla
Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. (,,Program dla LOT” oraz ,,LOT”
odpowiednio),

z zastrzezeniem ewentualnych zmian do ww. programéw oraz zmiany nazw
programéw opisanych w punktach 2) oraz 3), zgodnie z ostatecznym
brzmieniem odpowiednich uchwat rzgdowych przyjetych dla danego
programu.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowg gwarancjg Skarbu Panstwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji
lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynnosci rejestracyjne na
podstawie odrebnego listu prowizyjnego.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji bedg pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Panstwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzgdowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze sSrodkéw zwrdconych przez przedsiebiorcow.

Wskazniki finansowe

Brak

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci bedg dokonywane z uwzglednieniem potrgcen lub
pobran z tytutu podatkdow, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepisow wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zapfaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.
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Uchwata nr blq' /2021
Zarzadu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 25 stycznia 2021 roku

w sprawie (i) zmiany uchwaty nr 145/2020 Zarzqdu Spéiki z dnia 18 kwietnia 2020 roku (i) oraz
przyjecia jej tekstu jednolitego

Zarzad Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spétka”) dziatajac:

i.  napodstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spoétki,

iil.  w zwigzku z uchwatg nr 145/2020 Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zaciagnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do
100.000.000.000 ztotych, nastepnie zmieniona:

a. uchwatg nr 146/2020 Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia 2020 roku, oraz
b. uchwatg nr 252/2020 Zarzadu Spétki z dnia 15 czerwca 2020 roku,
¢. uchwaty nr 686/2020 Zarzgdu Spétki z dnia 17 listopada 2020 roku,
d. uchwatg nr 817/2020 Zarzadu Spétki z dnia 17 grudnia 2020 roku,
e. uchwatg nr 11/2021 Zarzadu Spétki z dnia 11 stycznia 2021 roku,
(dalej zwang jako ,Uchwata nr 145/2020”)

iii.  w zwigzku z wnioskiem Departamentu Inwestycji Samorzadowych z dnia 22 stycznia 2021 r.
(,Wniosek”),

iv.  majac na uwadze potrzeby zwiazane z finansowaniem realizacji rzagdowego programu pn.
»1arcza Finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla Mikro, Matych i Srednich Firm”.

postanawia, co nastepuje:

&1
1. Zmienic § 1 ust. 1 Uchwaty nr 145/2020 poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:

~Podjqc decyzje o emisji przez Spétke na podstawie art. 21aa ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o
systemie instytucji rozwoju w zw. z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach pfatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, do 100.000 (sto tysiecy)
zabezpieczonych gwarancjq Skarbu Paristwa, zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu
seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (sto miliardéw) ziotych (, Wartosé Programu”) lub — w
przypadku obligacji, ktére zostang objete przez Europejski Bank Inwestycyjny - o wartosci
nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominainej do
2.500.000.000 (dwa miliardy pieéset milionéw) zfotych lub — w przypadku obligacji emitowanych w
celu realizacji programu rzqdowego wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii Lotniczych LOT S.A.
— 0 wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) zfotych kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej do 1.850.000.000 (jeden miliard osiemset piecdziesigt milionéw) ztotych, w ramach
Wartosci Programu (,Obligacje”} i na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami emisji
Obligacji stanowigcymi Zatfgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty, przy czym:

(a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:
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(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na podstawie art. 21a ust. 1i2 Ustawy z 4
lipca 2020 . o systemie instytucji rozwoju (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 2011 z péin. zm.)
(,Ustawa”) w sprawie przyjecia rzgdowych programéw: (a) ,Tarczy Finansowej
PFR dla malych i srednich przedsiebiorstw w zwiqgzku ze zwalczaniem skutkéw
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa)
LTarczy Finansowej PFR dla duZych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkdw epidemii COVID-19 w Polsce w
ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej” (tgcznie ,Program” lub ,Tarcza
Finansowa PFR 1.0”); oraz

(ii) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy (Umowy zawartej
pomiedzy Spdtkq a Skarbem Pardstwa reprezentowanym przez Ministra
wiasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadari zwigzanych z
Programem);

(b) pierwsza emisja Obligacji majgcych na celu realizacje: (i) programu rzgdowego , Tarcza

(c)

(d

—

Finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, matych i srednich firm. Wsparcie
finansowe sektora mikro, mafych i Srednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw pandemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej.”, (ii)
programu rzgdowego , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm.
Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw
pandemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej”, (fgcznie ,Tarcza
Finansowa PFR 2.0") lub (iii) zmienionego, w zwigzku ze zwalczaniem skutkow tzw. drugiej
fali epidemii COVID-19, programu rzgdowego , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku
ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqgdowej tarczy
antykryzysowej” w ramach Tarczy Finansowej PFR 1.0, lub (iv) programu rzgdowego
»Program wsparcia Polskich Linii Lotniczych LOT S.A.” (,Program dla LOT”), moze zostac
dokonana po:
(i) przyjeciu przez Rade Ministrow, odpowiednio dla poszczegdlnych z wymienionych
w pkt. (b) programéw rzqdowych, uchwat na podstawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy,
w sprawie przyjecia danego programu; oraz
(ii) zawarciu umowy (lub odpowiednich zmian do istniejgcych umoéwy), o ktérej mowa
w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy (Umowy zawieranej pomiedzy Spétkq a Skarbem
Paristwa reprezentowanym przez Ministra wlasciwego do spraw gospodarki w
sprawie realizacji zadari zwigzanych z Programem, Tarczq Finansowq PFR 2.0 lub
Programem dla LOT) w stosunku do poszczegdinych z wymienionych w pkt. (b)
programoéw rzgdowych;

z zastrzezeniem ewentualnych zmian do programdéw opisanych w pkt. (a) oraz
ewentualnych zmian nazw programéw opisanych w pkt. (b) powyZej, zgodnie z
ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwat rzqdowych przyjetych dla danego
programu;

kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wiasciwego do spraw budZetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994
r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
2268 z pbin. zm.); oraz

$rodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach odrebnych
ewidencji, o ktorych mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy.”
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2. Zmieni¢ Uchwafe nr 145/2020, poprzez zmiang jej dotychczasowego Zatgcznika nr 1 w zakresie
odnoszgcym sie w szczegllnoséci do warunkow dotyczacych obligacji obejmowanych przez
Europejski Bank Inwestycyjny.

3. Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 145/2020 - w nowym brzmieniu, stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

4. Przyjac tekst jednolity Uchwaty nr 145/2020 uwzgledniajacy dotychczasowe Zmiany oraz zmiany,
0 ktérych mowa w ust.1 powyzej, stanowigcy Zatacznik nr 2 do niniejszej uchwaty.

§2
W zwigzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22 Statutu Spétki, Zarzad Spétki niniejszym postanawia
wystgpic do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem 0 podjecie uchwaty uwzgledniajacej zmiany, o ktérych
mowaw § 1 niniejszej uchwaty, w tym opiniujgcej wniosek do Walnego Zgromadzenia Spétki, o ktérym
mowa w § 3 ponizej.

§3
W zwigzku z § 13 ust. 2 Statutu Spotki, Zarzad Spaotki niniejszym postanawia wystapi¢ do Walnego
Zgromadzenia Spétki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajgcej zmiany, o ktérych mowa w § 1
niniejszej uchwaty.

§4

Niniejsza uchwata zmienia Uchwate nr 145/2020 wytacznie w zakresie w niej wskazanym.

§5
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

§6
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.

Zarzad spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Pawet Borys — Prezes Zarzadu

Tomasz Fill - Wiceprezes Zarzadu

Bartosz Marczuk ~ Wiceprezes Za rzadu

Bartfomiej Pawlak — Wiceprezes 7a rzadu

Zataczniki:

1. Zatacznik nr1 - ,Podsumowanie kluczowych komercyjnych warunkéw programu emisji
obligacji”
2. Zatycznik nr 2 - Tekst jednolity Uchwaty nr 145/2020.
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PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Emitent Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra wfasciwego do spraw
budzetu.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwalty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia).

Szczegodlne warunki Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra wtasciwego do spraw
budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos¢ programu emisji obligacji Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartos$ci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartosci do 100.000.000.000 PLN (,Maksymalna Warto$¢ Programu”), z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego - obligacje emitowane w seriach o tgcznej wartosci do
2.500.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 28 lutego 2028 r.

lub

w stosunku do obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak
zdefiniowano ponizej) - obligacje emitowane w seriach o tgcznej wartosci
do 1.850.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji Co najmniej:

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w | Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 wrzesnia
ramach programu 2021r.
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Dzien Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem wykupu w
dniu 31 grudnia 2031r.,

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tgcznej wartosci do 2.500.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 28 lutego 2028 r., w stosunku do
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tgcznej wartosci do 1.850.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r., w stosunku do
obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak zdefiniowano
ponizej).

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wiecej niz 80 punktéw bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowg w granicach 80 punktéw bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie okreSlone przez
Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywane;j
wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokotu okreslonego
przez Europejski Bank Inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby
upowaznione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych
poprzedzajgcych date emisji.

W przypadku pierwszej emisji obligacji adresowanych do Europejskiego
Banku Inwestycyjnego:

(i) Wpg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie
obligacji moze wynies¢ 1,446%.

(i) Efektywne oprocentowanie obligacji uwzglednia tzw. Funding
Advantage (tj. rdéznice pomiedzy nominalnym oprocentowaniem
obligacji okred$lonym j.w. a kosztem dtugu Europejskiego Banku
Inwestycyjnego okreslonego przez EBI w trakcie Pricing Call). Na
podstawie indykatywnego kwotowania efektywne oprocentowanie
obligacji moze wynies¢ 1,431%.

W przypadku drugiej i nastepnych emisji obligacji adresowanych do
Europejskiego Banku Inwestycyjnego:

(i) Wg indykatywnego kwotowania z dnia 21.01.2021 efektywne
oprocentowanie obligacji moze wynies¢ 1,24%.

(ii) Efektywne oprocentowanie obligacji uwzglednia zwrot na rzecz PFR
tzw. Funding Advantage (tj. rdznicy pomiedzy nominalnym, rynkowym
oprocentowaniem obligacji a kosztem dtugu Europejskiego Banku
Inwestycyjnego okreslonego przez EBI w trakcie Pricing Call).
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Formuta Naliczania Odsetek

Wartos$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane s3g obliczenia, jest obliczana wedtug ponizszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

O;=NXrx D i 3

gdzie:

Od - wartosc¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wtgczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia

okresu odsetkowego,

F - czestotliwosé ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w  przypadku pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajgcy sie w dacie emisji (z wytgczeniem tego dnia) i
konczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wtgcznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres

trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty ptatnosci odsetek
(wtacznie), w kazdym przypadku konczacy sie wczesniej w dacie
wczesniejszego wykupu (wtgcznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (wiacznie), jezeli data ta nastgpi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Ptatnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

1) Realizacja programu rzgdowego: (i) ,Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla matych i srednich firm. Wsparcie finansowe
sektora matych i S$rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze
zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzgdowej tarczy antykryzysowej” oraz (ii) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykryzysowej” (facznie ,Tarcza Finansowa PFR 1.0"), z
wytgczeniem punktu (i) powyzej w stosunku do obligacji
adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego;
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2) Realizacja programu rzadowego: (i) ,Tarcza Finansowa 2.0
Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, matych i srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora mikro, matych i S$rednich
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw pandemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej”
oraz (ii) ,Tarcza Finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla
duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsigbiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkédw pandemii COVID-19 w Polsce
w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej” (tacznie ,Tarcza
Finansowa PFR 2.0”) z wyltaczeniem punktu (ii) powyzej w
stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego; oraz

3) Realizacja programu rzadowego ,Program wsparcia Polskich Linii
Lotniczych LOT S.A.” (,Program dla LOT” oraz ,LOT”
odpowiednio),

z zastrzezeniem dopuszczalnosci ewentualnych zmian do ww. programow
oraz zmiany nazw programow opisanych w punktach 2) oraz 3), zgodnie z
ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwat rzgdowych przyjetych dla
danego programu.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowa gwarancjg Skarbu Panstwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji
lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynnosci rejestracyjne na
podstawie odrebnego listu prowizyjnego.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Panstwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Panistwa
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzagdowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze Srodkéw zwrdconych przez przedsiebiorcow.

Wskazniki finansowe

Brak

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci bedg dokonywane z uwzglednieniem potrgcen lub
pobran z tytutu podatkdéw, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepisow wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.




Dziatajac na podstawie § 16 ust. 3 Statutu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. oraz § 11 ust. 3 i ust. 8
Regulaminu Rady Nadzorczej zarzadzam glosowanie przy uiyciu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢. Cztonkowie Rady Nadzorczej oddajg gtos za pomoca wszelkich srodkéw porozumiewania sie na
odlegtosé, ktére umozliwiajg utrwalenie i wydrukowanie stanowiska Cztonka, ktére stanowi jego jednoznaczne
oddanie glosu za, przeciw albo wstrzymujacego sie wobec przekazanego projektu uchwaty.

Stanowisko Czlonka przekazywane jest Przewodniczgcej Rady Nadzorczej, ktéra stwierdza wynik glosowania i
samodzielnie podpisuje uchwate Rady Nadzorczej.

Protokdt z glosowania uchwaty przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc zostanie

przyjety na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej. /

Gtos nalezy oddac do dnig 19 kwietnia 2020 roku. ;“/f‘:M QC@/{M /(), | jf
, |
’_hﬁagdalena Pifat

Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Uchwata nr 17/2020

Rady Nadzorczej Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A.

z dnia 19 kwietnia 2020 r.

w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzania przez Spétke poprzez emisje obligacji oraz
zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia Spotki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaly w sprawie emisji obligacji przez Spotke

Rada Nadzorcza spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedziba w Warszawie (zwanej dalej ,,Spotka”), dziatajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) w zw. z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spétki oraz w zwigzku z:

(i) wnioskiem Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 r. w przedmiocie emisji przez Spotke na podstawie
art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz.U z 2019 r. poz. 1572 z pozn.
zm.) (,Ustawa o SIR”) w zw. z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach
ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 72 z péin. zm.) (,Ustawa
o autostradach”), do 100.000 (sto tysiecy) zabezpieczonych gwarancjg Skarbu Panstwa,
zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000
(jeden milion) ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (sto miliardow) ztotych
(,Obligacje”),

(i) uchwatg Zarzadu Spétki nr 145/2020 z dnia 18 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggniecie zobowigzania poprzez emisje obligacji do kwoty 100.000.000.000 ztotych oraz dokonania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych wtasciwych lub koniecznych w celu przeprowadzenia oferty
i emisji Obligacji, w tym zawarcia umowy programowej (,Umowa Programowa”) z bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (,Dealer”) petnigcym dla Obligacji funkcje Dealera oraz zawarcia
umow z Dealerem i instytucjami finansowymi petnigcymi dla poszczegdlnych serii Obligacji funkcje
dodatkowych dealeréw oraz zarejestrowania Obligacji w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., a takie udzielenia Dealerowi
petnomocnictw przewidzianych trescia Umowy Programowej o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami
zawartymi w Umowie Programowej (“Uchwata Zarzadu nr 145/2020") postanawia, co nastepuje:

§1
1. Rada Nadzorcza Spoétki niniejszym wyraza zgode na zaciggniecie zobowigzania przez Spotke na podstawie art.
21aa. Ustawy o SIR w zw. z art. 39p — 39w Ustawy o autostradach, poprzez emisje Obligacji na warunkach
zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zatacznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu nr
145/2020, przy czym:



a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministréw uchwat na postawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy o SIR w sprawie
przyjecia rzadowych programoéw: (aa) ,Tarczy Finansowej PFR dla matych i srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkdw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa)
»Tarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy
antykryzysowej” (tacznie ,Program”); oraz

(if) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 5 Ustawy o SIR (Umowa zawierana pomiedzy
Spotka a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra wtasciwego do spraw gospodarki
w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem);

b) kaida emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wiasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz
c) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji beda ewidencjonowane w ramach odrebnej ewidencji,

o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.

2. W zwigzku ze zgoda wyrazong w ust.l powyzej, Rada Nadzorcza Spotki niniejszym wyraza zgode na
dokonanie przez Spétke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych witasciwych lub koniecznych w celu
przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, w tym na zawarcie i wykonanie Umowy Programowe] oraz
zawarcie i wykonanie umow z Dealerem i instytucjami finansowymi petnigcymi dla poszczegdlnych serii
Obligacji funkcje dodatkowych dealerdw o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami stanowigcymi Zatgcznik nr 2
do Uchwaty Zarzadu nr 145/2020 oraz zarejestrowanie Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A., a takie udzielenie Dealerowi
petnomocnictw przewidzianych tre$cia Umowy Programowej o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami
zawartymi w Umowie Programowe;j.

§2
W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza wyraza pozytywna opinie w przedmiocie podjecia przez
Walne Zgromadzenie Spdtki uchwaty w sprawie emisji Obligacji przez Spotke.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

&4

Uchwata zostata podjeta w trybie jawnym, przy uzyciu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc.

. . . Eo

Biorgcych udziat w gtosowaniu - _

Gtosow za oddano - 5

Gtosow wstrzymujacych sie oddano - _C’

Gtoséw przeciw oddano - (0

Stwierdzajgca podjecie Uchwaty

P?zewodniczaca Rady Nadzorczej

Magdalena Pitat



Dziatajac na podstawie § 16 ust. 3 Statutu Spoftki Polski Fundusz Rozwoju S.A. oraz § 11 ust. 3 j ust. 8
Regulaminu Rady Nadzorczej zarzadzam glosowanie przy uzyciu érodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtosc. Cztonkowie Rady Nadzorczej oddaja gtos za pomoca wszelkich rodkéw porozumiewania sie na
odleglosc, ktére umotzliwiajg utrwalenie i wydrukowanie stanowiska Cztonka, ktére stanowi jego jednoznaczne
oddanie glosu za, przeciw albo wstrzymujacego si¢ wobec przekazanego projektu uchwaty.

Stanowisko Cztonka przekazywane jest Przewodniczacej Rady Nadzorczej, ktéra stwierdza wynik glosowania i
samodzielnie podpisuje uchwate Rady Nadzorczej.

Protokét z glosowania uchwaty przy uzyciu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odlegto$¢ zostanie
Przyjety na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

/f
Gtos nalezy oddac do dnia 23 kwietnia 2020 roku do godsz. 4 15 : M
-

f/rzeu{odniczqca Rady Nadzorczej
Magdalena Pifat

Uchwata nr 18/2020
Rady Nadzorczej Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.

z dnia 23 kwietnia 2020 r.

w sprawie zmiany uchwaly nr 17/2020 Rady Nadzorczej Spotki w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie
2obowigzania przez Spotke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia
Spotki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaly w sprawie emisji obligacji przez
Spotke

Rada Nadzorcza spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedziba w Warszawie (zwanej dalej ,Spétka”), dziatajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) w zw. z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spétki oraz w zwigzku z:

(i) uchwata nr 146/2020 Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 145/2020
Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku (»Uchwata Zarzadu nr 146/2020"), zmieniajaca uchwate nr
145/2020 Zarzadu Spoétki z dnia 18 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie
zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do 100.000.000.000 ztotych, oraz

(i) uchwatg nr 17/2020 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 19 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggnigcie zobowiazania przez Spétke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do
Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w
sprawie emisji obligacji przez Spétke (,Uchwata Rady Nadzorczej nr 17/2020”),

niniejszym postanawia:
§1

1. Zmienic¢ § 1 ust. 1 Uchwaty Rady Nadzorczej nr 17/2020, poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:
~Rada Nadzorcza Spétki niniejszym wyraza zgodg na zaciggniecie zobowigzania przez Spétke na podstawie
art. 21aa. Ustawy o SIR w zw. 7 art. 39p - 39w Ustawy o autostradach, poprzez emisje Obligacji na
warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zatqcznik nr 1 do Uchwaty
Zarzqdu nr 145/2020, zmienionej Uchwatq Zarzqdu nr 146/2020, przy czym:

a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:
(i) przyjeciu przez Rade Ministréw uchwat na postawie art. 21a ust. 1i2 Ustawy o SIR w sprawie
przyjecia rzqdowych programéw: (aa) ~Tarczy Finansowej PFR dia matych i $rednich firm.
Wsparcie finansowe sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem



skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa)
LTarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych przedsigbiorstw w
zwigzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy
antykryzysowej” (tgcznie ,,Program”); oraz
(i) zawarciu umowy, o ktdrej mowa w art. 21a ust. 4i 5 Ustawy o SIR (Umowa zawierana pomigdzy
Spotkq a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra wiasciwego do spraw gospodarki
w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem);
b) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wilasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz
c) Srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach odrebnej ewidencji,
o0 ktdrej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.”

2. Zmieni¢ § 1 ust. 2 Uchwaty Rady Nadzorczej nr 17/2020, poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:
LW zwigzku ze zgodq wyrazong w ust.1 powyzej, Rada Nadzorcza Spoftki niniejszym wyraza zgode na
dokonanie przez Spotke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych witasciwych lub koniecznych w celu
przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, w tym na zawarcie i wykonanie Umowy Programowej oraz
zawarcie i wykonanie umdw z Dealerem i instytucjami finansowymi petnigcymi dla poszczegdinych serii
Obligacji funkcje dodatkowych dealeréw o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami stanowiqcymi Zatgcznik nr 2
do Uchwaty Zarzqdu nr 145/2020, zmienionej Uchwatq Zarzgdu nr 146/2020 oraz zarejestrowanie Obligacji
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,
a takze udzielenie Dealerowi petnomocnictw przewidzianych trescig Umowy Programowej o tresci zasadniczo
zgodnej z wzorami zawartymi w Umowie Programowej.”

§2
W zwiazku z § 1 niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza wyraza pozytywna opinie w przedmiocie podjecia przez
Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty uwzgledniajgcej zmiany dokonane Uchwaty Zarzadu nr 146/2020 oraz
niniejszg uchwata.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

§4

Uchwata zostata podjeta w trybie jawnym, przy uzyciu srodkdéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegtosc.

Biorgcych udziat w gtosowaniu - é

Gtosow za oddano - E

Gtosow wstrzymujacych sie oddano - 0
Gtosow przeciw oddano - {2

Stwierdzajgca podjecie Uchwaty

rzewodniczgca Rady Nadzorczej
agdalena Pitat



Dziatajac na podstawie § 16 ust. 3 Statutu Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. oraz § 11 ust. 3 i ust. 8
Regulaminu Rady Nadzorczej zarzadzam gtosowanie przy uiyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtosé. Czionkowie Rady Nadzorczej oddaja glos za pomocq wszelkich $rodkéw porozumiewania sie na
odlegtosé, ktére umozliwiajg utrwalenie i wydrukowanie stanowiska Cztonka, ktére stanowi jego jednoznaczne
oddanie gtosu za, przeciw albo wstrzymujacego si¢ wobec przekazanego projektu uchwaty.

Stanowisko Cztonka przekazywane jest Przewodniczacej Rady Nadzorczej, ktora stwierdza wynik glosowania i
samodzielnie podpisuje uchwate Rady Nadzorczej.

Protokét z gtosowania uchwaty przy uzyciu §rodké6w bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$é zostanie
przyjety na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Gtos nalezy odda¢ do dnia 17 czerwca 2020 roku do godz. 18:00. Jéz i

/ Mdgdalena Pitat

Przewédniczqca Rady Nadzorczej
Uchwata nr 31/2020

Rady Nadzorczej Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.

z dnia 17 czerwca 2020 r.

w sprawie zmiany uchwaly Rady Nadzorczej nr 17/2020 w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie
zobowiqzania przez Spotke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia
Spdtki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaly w sprawie emisji obligacji przez
Spotke

Rada Nadzorcza spéfki Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej ,,Sp6tka”), dziatajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) w zw. 2 § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spétki oraz w zwiazku z:

() Uchwata Zarzadu Spétki nr 252/2020 z dnia 15 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 145/2020
Zarzadu Spotki z dnia 18 kwietnia 2020 roku (,Uchwata Zarzadu nr 252/2020”), zmieniajaca uchwate
Zarzadu Spotki nr 145/2020 z dnia 18 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciagniecie
zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do 100.000.000.000 ztotych, wraz z péZniejszymi
zmianami dokonanymi Uchwatg Zarzgdu nr 146/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 r., oraz

(i) Uchwaty Rady Nadzorczej nr 17/2020 z dnia 19 kwietnia 2020 r., wraz z péZniejszymi zmianami
dokonanymi uchwatg Rady Nadzorczej nr 18/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 r. {,Uchwata RN 17/2020"),

niniejszym postanawia:
§1
1. Zmienic¢ § 1 ust. 1 Uchwaty RN 17/2020, poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

»Rada Nadzorcza Spéiki niniejszym wyraza zgode na zaciggniecie zobowigzania przez Spétke na podstawie art.
21aa. Ustawy o SIR w zw. z art. 39p — 39w Ustawy o autostradach, poprzez emisje Obligacji na warunkach
zasodniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzqdu nr 145/2020,
zmienionej Uchwalg Zarzqdu nr 146/2020 oraz Uchwatq Zarzgdu nr 252/2020, przy czym:

a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministréw uchwatf na postawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy o SIR w sprawie
przyjecia rzqdowych programdw: (aa) ,Tarczy Finansowej PFR dia maftych i $rednich firm.
Wsparcie finansowe sektora matych i srednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqgdowej tarczy antykryzysowej” oraz (oa)
»Tarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w
zwiqzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy
antykryzysowej” (fgcznie ,,Program”); oraz

(i) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowa zawierana pomiedzy
Spdtkq a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra wiasciwego do spraw gospodarki
w sprawie realizacji zadari zwigzanych z Programem);



b) kaizda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wtasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz

¢) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedq ewidencjonowane w ramach odrebnej ewidencji,
o ktorej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.”.

2. Zmienic § 1 ust. 2 Uchwaly Rady Nadzorczej nr 17/2020, poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:

W zwigzku ze zgodg wyrazong w ust. 1 powyZej, Rada Nadzorcza Spdtki niniejszym wyraza zgode na
dokonanie przez Spétke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych wiasciwych lub koniecznych w celu
przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, w tym na zawarcie i wykonanie Umowy Programowej oraz
zawarcie i wykonanie umdw z Dealerem i instytucjami finansowymi petnigcymi dla poszczegdinych serii
Obligacji funkcje dodatkowych dealeréw o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami stanowigcymi Zafgcznik nr 2
do Uchwaly Zarzgdu nr 145/2020, zmienionej Uchwalg Zarzgdu nr 146/2020 oraz Uchwalq Zarzqdu nr
252/2020 oraz zarejestrowanie Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., a takze udzielenie Dealerowi pefnomocnictw przewidzianych trescig
Umowy Programowej o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami zawartymi w Umowie Programowej.”

§2
W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaly, Rada Nadzorcza wyraza pozytywng opinie w przedmiocie podjecia przez
Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty uwzgledniajacej zmiany dokonane Uchwalg Zarzadu nr 252/2020 oraz
niniejszg uchwata.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

§4

Uchwata zostata podjeta w trybie jawnym, przy uzyciu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosé.

Biorgcych udziat w gtosowaniu - 6
Gtoséw za oddano - 6
Gtoséw wstrzymujacych sie oddano - 0

Gtoséw przeciw oddano - 0

Stwierdzajgca podjecie Uchwaty

o el

P zedeniczqca Rady Nadzorczej

Magdalena Pitat



Uchwata nr 31.6 /2020
Rady Nadzorczej Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 19 listopada 2020 roku
w sprawie zmiany uchwaly nr 17/2020 w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowiqzania
przez Spotke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia Spétki w
przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie emisji obligacji przez

Spotke

Rada Nadzorcza Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), dziatajac na

podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) w zw. z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spotki oraz w zwigzku z:

i Uchwata Zarzadu Spétki nr 686/2020 z dnia 17 listopada 2020 roku w sprawie zmiany uchwaty
nr 145/2020 Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do 100.000.000.000 zfotych,
zmieniang:

a. Uchwatq Zarzadu Spétki nr 146/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 roku; oraz
b. Uchwatg Zarzadu Spétki nr 252/2020 z dnia 15 czerwca 2020 roku,

ii.  Uchwatg Zarzadu Spétki nr 235/2020 z dnia 3 czerwca 2020 roku w sprawie kierunkowej zgody
na ubieganie sie przez PFR o finansowanie diuine Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz
okredlenia kluczowych warunkéw brzegowych finansowania dtuinego na potrzeby
sfinansowania czesci Programu Tarczy Finansowej przeznaczonej dla sektora mikro, matych i
srednich przedsiebiorstw,

iii. Uchwatg Rady Nadzorczej nr 17/2020 z dnia 19 kwietnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody
na zaciaggnigcie zobowigzania przez Spétke poprzez emisjg obligacji oraz zaopiniowanie
whniosku do Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaty w sprawie emisji obligacji przez Spotke, zmieniang:

a. Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 18/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 roku; oraz
b. Uchwata Rady Nadzorczej Spétki nr 31/2020 z dnia 17 czerwca 2020 roku,
(dalej jako ,Uchwata Rady Nadzorczej nr 17/2020")

niniejszym postanawia:

§1
1. Zmieni¢ § 1 ust. 1 Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 17/2020 z dnia 19 kwietnia 2020 roku,

poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:



»1. Rada Nadzorcza Spéiki niniejszym wyraza zgode na zaciggniecie zobowiqzania przez Spotke na
podstawie art. 21aa Ustawy o SIR w zw. z art. 39p-39w Ustawy o autostradach, poprzez emisje Obligacji
na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zatgcznik nr 1 do
Uchwaly Zarzqdu nr 145/2020, zmienionej Uchwatg Zarzgdu nr 146/2020, Uchwatg Zarzqdu 252/2020
oraz Uchwatq Zarzqdu 686/2020 przy czym:
a) pierwsza emisja Obligacji moze zostac dokonana po:
(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na podstawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy
o SIR w sprawie przyjecia rzqgdowych programow: (a) ,, Tarczy Finansowej PFR dla
matych i Srednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkow epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa) , Tarczy
Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w
ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” (fqcznie ,Program”); oraz
(ii) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowa
zawierana pomiedzy Spotkqg a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra
wlasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwigzanych z
Programem);
(b) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wiasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz
(c) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedq ewidencjonowane w ramach odrebnej

ewidencji, o ktorejf mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.”

2. Wyrazi¢ zgode na dodanie do Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 17/2020 z dnia 19 kwietnia

2020 roku ustepu 3 do § 1 o nastepujacej tresci:

»3. W zwigzku ze zgodq wyrazong w ust. 1, powyZej Rada Nadzorcza Spotki niniejszym wyraza zgode
na dokonanie przez Spotke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktorych dokonanie okaze sie
wfasciwe lub konieczne w celu przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, ktdre zostanqg objete przez
Europejski Bank Inwestycyjny, w tym zawrzec z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym i wykonac¢ umowe
subskrypcji dotyczqcej emisji obligacji przez PFR do celdw finansowania dotacji finansowych dla mikro,
matych i srednich firm (ang. Subscription agreement relating to the issue of bonds by PFR for the
purposes of financing financial subsidies to smes), umowe ramowgq dotyczqcq emisji obligacji przez PFR

do celéw finansowania dotacji finansowych dla mikro, matych i srednich firm (ang. Framework



agreement relating to the issue of bonds by PFR for the purposes of financing financial subsidies to
smes) oraz list dodatkowy (side letter), o takie zawrze¢ wszelkie inne dokumenty finansowe lub
transakcyjne niezbedne w celu emisji Obligacji na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego, w tym
umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A.”
§2

W zwiazku z § 1 niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza wyraza pozytywng opinie w przedmiocie podjecia
przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty uwzgledniajacej zmiany dokonane Uchwatg Zarzadu nr

686/2020 oraz niniejsza uchwata.

§3
Niniejsza uchwata zmienia uchwate Rady Nadzorczej Spotki nr 17/2020 wytacznie w zakresie w niej
wskazanej.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

§5

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, przy wykorzystaniu $rodkéw porozumiewania sie na

odlegtosc.

Wyniki gtosowania nad uchwata:

Liczba obecnych cztonkéw Rady - 5

Gtosdw za oddano -5
Gtloséw wstrzymujacych sie oddano -0
Gtosow przeciw oddano — 0
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Uchwata nr %_/2020
Rady Nadzorczej Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 21 grudnia 2020 roku

w sprawie zmiany uchwaty nr 17/2020 w sprawie wyrazenia zgody na zaciqgniecie zobowiqzania
przez Spotke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia Spoitki
w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uch waty w sprawie emisji obligacji przez
Spoétke

Rada Nadzorcza Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), dziatajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) w zw. z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spotki oraz w zwigzku z:

i.  Uchwatg Zarzadu Spétki nr 145/2020 z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody
na zaciggnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do 100.000.000.000 ztotych,
nastgpnie zmieniona:

a. Uchwaty Zarzadu Spotki nr 146/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 roku;

b. Uchwata Zarzadu Spétki nr 252/2020 z dnia 15 czerwca 2020 roku;

¢. Uchwata Zarzadu Spétki nr 686/2020 z dnia 17 listopada 2020 roku, oraz
d. Uchwaty Zarzadu Spétki nr 817/2020 z dnia 17 grudnia 2020 roku,

ii.  Uchwala Rady Nadzorczej nr 17/2020 z dnia 19 kwietnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody
na zaciggnigcie zobowigzania przez Spétke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie
whiosku do Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaty w sprawie emisji obligacji przez Spétke, zmieniang:

a. Uchwata Rady Nadzorczej Spétki nr 18/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 roku;

b. Uchwata Rady Nadzorczej Spétki nr 31/2020 z dnia 17 czerwca 2020 roku, oraz
¢. Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 76/2020 z dnia 19 listopada 2020 roku
(dalej jako ,Uchwata Rady Nadzorczej nr 17/2020”)

niniejszym postanawia:

§1
1. Zmieni¢ § 1 ust. 1 Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 17/2020, poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

»1. Rada Nadzorcza Spétki niniejszym wyraza zgode na zaciggnigcie zobowiqzania przez Spétke na

podstawie art. 21aa Ustawy o SIR w zw. z art. 39p-39w Ustawy o autostradach, poprzez emisje Obligacji

na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zatqcznik nr 1 do

Uchwaly Zarzqdu nr 145/2020, zmienionej Uchwatq Zarzqdu nr 146/2020, Uchwatq Zarzqdu nr
252/2020, Uchwatq Zarzqdu nr 686/2020 oraz Uchwatq Zarzqdu nr 817/2020 przy czym:

(a) pierwsza emisja Obligacji moze zostac dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na podstawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy o

SIR w sprawie przyjecia rzqdowych programéw: (a) , Tarczy Finansowej PFR dla

matych i srednich przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii

COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa) ,Tarczy



Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w
ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” (fqcznie ,Program” lub ,Tarcza
Finansowa PFR 1.0”); oraz

(ii) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowy
zawartej pomiedzy Spotkg a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra
wtasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwigzanych z
Programem);

(b) pierwsza emisja Obligacji majgcych na celu realizacje: (i) programu rzqdowego , Tarcza
Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i Srednich firm. Wsparcie finansowe
sektora malych i Srednich przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej 2.0, (ii} programu
rzqdowego ,, Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej 2.0”, (fqcznie ,Tarcza
Finansowa PFR 2.0”) lub (iii) zmienionego, w zwiqgzku ze zwalczaniem skutkow tzw. drugiej
fali epidemii COVID-19, programu rzqdowego , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych przedsiebiorstw w zwigzku
ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy
antykryzysowej” w ramach Tarczy Finansowej PFR 1.0, lub (iv) programu rzqdowego
wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. {,Program dla LOT”), moze
zostac dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministréw, odpowiednio dla poszczegdinych z wymienionych
w pkt. (b) programéw rzqdowych, uchwat na podstawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy
o SIR, w sprawie przyjecia danego programu; oraz

(ii} zawarciu umowy (lub odpowiednich zmian do istniejgcych umoéwy), o ktérej mowa
w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowy zawieranej pomiedzy Spotkq a Skarbem
Paristwa reprezentowanym przez Ministra wlasciwego do spraw gospodarki w
sprawie realizacji zadari zwiqzanych z Programem, Tarczq Finansowq PFR 2.0 lub
Programem dla LOT) w stosunku do poszczegdinych z wymienionych w pkt. (b)
programow rzgdowych;

z zastrzezeniem ewentualnych zmian do programéw opisanych w pkt. (a) oraz
ewentualnych zmian nazw programéw opisanych w pkt. (b) powyiej, zgodnie z
ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwat rzgdowych przyjetych dla danego
programu;

(c) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wlasciwego do spraw budzZetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz

(d) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedq ewidencjonowane w ramach odrebnej
ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.”

2. W § 1 Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 17/2020, po ust. 3 dodac ust. 4, w nastepujacym
brzmieniu:

4. Dla unikniecia wqtpliwosci, zgoda o ktérej mowa w ust. 2 powyZej, obejmuje rowniez zgode na

dokonanie wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych dokonanie okaze sie wiasciwe lub

konieczne w celu przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji majgcych na celu realizacje Tarczy

Finansowej PFR 2.0, Programu dla LOT oraz zmienionej w zwiqzku ze zwalczaniem skutkow tzw. drugiej



fali epidemii COVID-19 Tarczy Finansowej PFR 1.0, w tym zgode na dostosowanie dokumentacji, o ktorej
mowa w ust. 2 powyzej, w zakresie jaki okaze sie niezbedny dla przeprowadzenia oferty i emisji
Obligacji dla celéw realizacji Tarczy Finansowej PFR 2.0, Programu dla LOT lub zmienionej Tarczy
Finansowej PFR 1.0.”,

§2
W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza wyraza pozytywna opinie w przedmiocie podjecia
przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty uwzgledniajacej zmiany dokonane Uchwatg Zarzadu nr
817/2020 oraz niniejszg uchwata.

§3
Niniejsza uchwata zmienia uchwate Rady Nadzorczej Spétki nr 17/2020 wytacznie w zakresie w niej
wskazane].

§4
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym, przy wykorzystaniu $rodkéw porozumiewania sie na
odlegtosé.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Woyniki gtosowania nad uchwats:

Liczba obecnych cztonkéw Rady —Q
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Uchwata nr 2/2021
Rady Nadzorczej Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 12 stycznia 2021 roku

w sprawie zmiany uchwaty nr 17/2020 w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzania
przez Spotke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia Spétki
w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty w sprawie emisji obligacji przez
Spotke

Rada Nadzorcza Spoétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie (»Spotka”), dziatajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) w zw. z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spotki oraz w zwigzku z:

i.  Uchwalta Zarzadu Spétki nr 145/2020 z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody
na zaciggnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do 100.000.000.000 zfotych,
nastepnie zmieniong;:

a. Uchwaty Zarzadu Spétki nr 146/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 roku,

b. Uchwaty Zarzgdu Spétki nr 252/2020 z dnia 15 czerwca 2020 roku,

¢. Uchwaty Zarzadu Spétki nr 686/2020 z dnia 17 listopada 2020 roku,

d. Uchwatg Zarzadu Spétki nr 817/2020 z dnia 17 grudnia 2020 roku, oraz
e. Uchwatq Zarzadu Spétki nr 11/2021 z dnia 11 stycznia 2021 roku,

ii.  Uchwata Rady Nadzorczej nr 17/2020 z dnia 19 kwietnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody
na zaciagnigcie zobowigzania przez Spétke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie
wniosku do Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaty w sprawie emisji obligacji przez Spétke, zmieniang:

a. Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 18/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 roku,

b. Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 31/2020 z dnia 17 czerwca 2020 roku,

c. Uchwatq Rady Nadzorczej Spétki nr 76/2020 z dnia 19 listopada 2020 roku, oraz
d. Uchwata Rady Nadzorczej Spétki nr 86/2020 z dnia 21 grudnia 2020 roku,

(dalej jako ,Uchwata Rady Nadzorczej nr 17/2020”)

niniejszym postanawia:

§1
1. Zmieni¢ § 1 ust. 1 Uchwaly Rady Nadzorczej Spétki nr 17/2020, poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

»1. Rada Nadzorcza Spdtki niniejszym wyraza zgode na zaciggniecie zobowiqzania przez Spétke na
podstawie art. 21aa Ustawy o SIR w zw. z art. 39p-39w Ustawy o autostradach, poprzez emisje Obligacji
na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowiqgcymi Zatqcznik nr 1 do
Uchwaty Zarzqdu nr 145/2020, zmienionej Uchwatq Zarzqdu nr 146/2020, Uchwatq Zarzqdu nr
252/2020, Uchwatq Zarzqdu nr 686/2020, Uchwatq Zarzqdu nr 817/2020 oraz Uchwaitq Zarzgdu nr
11/2021, przy czym:

(a) pierwsza emisja Obligacji moze zostac dokonana po:



(b)

(c)
(d)

(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na podstawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy o
SIR w sprawie przyjecia rzqdowych programéw: (a) ,Tarczy Finansowej PFR dla
matych i srednich przedsiebiorstw w zwiqgzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzqgdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa) ,Tarczy
Finansowej PFR dla duizych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych
przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w
ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” (lgcznie ,Program” lub ,Tarcza
Finansowa PFR 1.0"); oroz

(ii) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowy
zawartej pomiedzy Spotkq a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra
wilasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadani zwiqzanych z
Programem);

pierwsza emisja Obligacji majgcych na celu realizacje: (i) programu rzqdowego , Tarcza

Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i srednich firm. Wsparcie finansowe

sektora mafych i srednich przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii

COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej 2.0”, (ii) programu

rzqdowego , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie

finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkow epidemii

COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej 2.0”, (fqcznie ,Tarcza

Finansowa PFR 2.0”) lub (iii) zmienionego, w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw tzw. drugiej

fali epidemii COVID-19, programu rzqdowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu

Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku

ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy

antykryzysowej” w ramach Tarczy Finansowej PFR 1.0, lub (iv) programu rzqdowego
wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. (,Program dla LOT”), moie
zostac dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministréw, odpowiednio dla poszczegblnych z wymienionych
w pkt. (b) programéw rzqdowych, uchwat na podstawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy
0 SIR, w sprawie przyjecia danego programu; oraz

(ii) zawarciu umowy (lub odpowiednich zmian do istniejgcych umoéw), o ktérej mowa
w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowy zawieranej pomiedzy Spétkq a Skarbem
Paristwa reprezentowanym przez Ministra wiasciwego do spraw gospodarki w
sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem, Tarczq Finansowgq PFR 2.0 lub
Programem dla LOT) w stosunku do poszczegdélnych z wymienionych w pkt. (b)
programéw rzgdowych;

z zastrzezeniem ewentualnych zmian do programéw opisanych w pkt. (a) oraz
ewentualnych zmian nazw programow opisanych w pkt. (b) powyzej, zgodnie z
ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwat rzqdowych przyjetych dla danego
programu;

kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wifasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz
srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedq ewidencjonowane w ramach odrebnej
ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.”

§2



W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza wyraza pozytywng opini¢ w przedmiocie podjecia
przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty uwzgledniajacej zmiany dokonane Uchwatg Zarzadu nr
11/2021 oraz niniejsza uchwata.

§3
Niniejsza uchwata zmienia uchwate Rady Nadzorczej Spotki nr 17/2020 wytacznie w zakresie w niej
wskazanej.

§4
Uchwata zostata podjeta w giosowaniu jawnym, przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na
odlegtosé.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Biorgcych udziat w glosowaniu - é
Gtosoéw za oddano - é

Gtosow wstrzymujacych sie oddano - /O
Gtoséw przeciw oddano - / 2

Stwierdzajgca podjecie Uchwaty

@M, /Db g

Przgwodniczaca Rady Nadzorczej

Magdalena Pitat

Potwierdzajacy oddanie gloséw:

Kamila
lzabela Antos — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej 523 5ne s jM &L:B\

; POLSKI

Kamila Majcher Zalewska — Sekretarz Rady Nadzorczej Egg%%

SPOLKA ,
Tomas Diidzk
Tomasz Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej AKCYJNA o

Anna Miazek — Cztonek Rady Nadzorczej ] /’a%

Piotr Szwarc — Cztonek Rady Nadzorczej /




Dziatajac na podstawie § 16 ust. 3 Statutu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. oraz § 11 ust. 3 i ust. 8
Regulaminu Rady Nadzorczej zarzadzam glosowanie przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtoé¢. Cztonkowie Rady Nadzorczej oddaja gtos za pomocq wszelkich srodkéw porozumiewania sie na
odleglosc, ktére umotzliwiaja utrwalenie i wydrukowanie stanowiska Czlonka, ktére stanowi jego jednoznaczne
oddanie glosu za, przeciw albo wstrzymujacego sie wobec przekazanego projektu uchwaty.

Stanowisko Cztonka przekazywane jest Przewodniczacej Rady Nadzorczej, ktéra stwierdza wynik gtosowania i
samodzielnie podpisuje uchwate Rady Nadzorczej.

Protokét z glosowania uchwaty przy uzyciu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé zostanie
przyjety na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

/
Glos nalezy odda¢ do dnia 27 stycznia 2021 roku do godz. 11.00. { 4 ) é 727 Z(/
JI. = st

/ Magdalena Pitat

Pd'zewodniczqca Rady Nadzorczej

Uchwata nr 7/2021
Rady Nadzorczej Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 27 stycznia 2021 roku

w sprawie zmiany uchwaty nr 17/2020 Rady Nadzorczej Spétki w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggniecie zobowigzania przez Spétke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do
Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty

w sprawie emisji obligacji przez Spétke

Rada Nadzorcza Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), dziatajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) w zw. z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spétki oraz w zwigzku z:

i.  Uchwatg Zarzadu Spétki nr 145/2020 z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody
na zaciagnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do 100.000.000.000 ziotych,

nastepnie zmieniong:

a.
b
C.
d.
e

f.

Uchwata Zarzadu Spétki nr 146/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 roku,
Uchwatq Zarzadu Spétki nr 252/2020 z dnia 15 czerwca 2020 roku,
Uchwaty Zarzadu Spétki nr 686/2020 z dnia 17 listopada 2020 roku,
Uchwatg Zarzadu Spétki nr 817/2020 z dnia 17 grudnia 2020 roku,
Uchwatq Zarzadu Spétki nr 11/2021 z dnia 11 stycznia 2021 roku, oraz
Uchwatq Zarzadu Spétki nr 47/2021 z dnia 25 stycznia 2021 roku,

ii.  Uchwaty Rady Nadzorczej nr 17/2020 z dnia 19 kwietnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody
na zaciagnigcie zobowigzania przez Spétke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie
whniosku do Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaly w sprawie emisji obligacji przez Spétke, zmieniang:

a.

b.
C.
d

Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 18/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 roku,
Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 31/2020 z dnia 17 czerwca 2020 roku,
Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 76/2020 z dnia 19 listopada 2020 roku,
Uchwatq Rady Nadzorczej Spétki nr 86/2020 z dnia 21 grudnia 2020 roku, oraz



e. Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 2/2021 z dnia 12 stycznia 2021 roku,
(dalej jako ,,Uchwata Rady Nadzorczej nr 17/2020")

niniejszym postanawia:

§1
1. Zmieni¢ § 1 ust. 1 Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 17/2020, poprzez nadanie mu
nastepujacego brzmienia:

»1. Rada Nadzorcza Spéiki niniejszym wyraza zgode na zaciggniecie zobowigzania przez Spéfke na
podstawie art. 21aa Ustawy o SIRw zw. z art. 39p-39w Ustawy o autostradach, poprzez emisje Obligacji
na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zatgcznik nr 1 do
Uchwaty Zarzqdu nr 145/2020, zmienionej Uchwatq Zarzqdu nr 146/2020, Uchwatq Zarzqdu nr
252/2020, Uchwatq Zarzqdu nr 686/2020, Uchwalq Zarzqdu nr 817/2020, Uchwatq Zarzqdu nr 11/2021
oraz Uchwatg Zarzqdu nr 47/2021, przy czym:

(a) pierwsza emisja Obligacji moze zostaé dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministréw uchwat na podstawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy o
SIR w sprawie przyjecia rzgdowych programéw: (a) , Tarczy Finansowej PFR dla
matych i $rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa) , Tarczy
Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych
przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w
ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” (tgcznie ,Program” lub ,Tarcza
Finansowa PFR 1.0”); oraz

(i) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowy
zawartej pomiedzy Spotkq a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra
wilasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwigzanych z
Programem);

(b) pierwsza emisja Obligacji majgcych na celu realizacje: (i) programu rzqdowego , Tarcza
Finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dia mikro, matych i srednich firm. Wsparcie
finansowe sektora mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem
skutkéw pandemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej.”, (ii)
programu rzgdowego , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm.
Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw
pandemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej”, (fgcznie , Tarcza
Finansowa PFR 2.0") lub (iii) zmienionego, w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw tzw. drugiej
fali epidemii COVID-19, programu rzgdowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych przedsigbiorstw w zwigzku
ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykryzysowej” w ramach Tarczy Finansowej PFR 1.0, lub (iv) programu rzgdowego
~Program wsparcia Polskich Linii Lotniczych LOT S.A.” {,Program dla LOT”), moze zostac
dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministréow, odpowiednio dla poszczegéinych z wymienionych
w pkt. (b) programéw rzqdowych, uchwat na podstawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy
0 SIR, w sprawie przyjecia danego programu; oraz

(ii) zawarciu umowy (lub odpowiednich zmian do istniejgcych umoéw), o ktérej mowa
wart. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowy zawieranej pomiedzy Spotkq a Skarbem



Paristwa reprezentowanym przez Ministra wlasciwego do spraw gospodarki w
sprawie realizacji zadari zwigzanych z Programem, Tarczg Finansowq PFR 2.0 lub
Programem dla LOT) w stosunku do poszczegolnych z wymienionych w pkt. (b)
programow rzgdowych;

Z zastrzezeniem ewentualnych zmian do programéw opisanych w pkt. (a) oraz
ewentualnych zmian nazw programéw opisanych w pkt. (b) powyzej, zgodnie z
ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwat rzqdowych przyjetych dla danego
programu;

(c) kaida emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
wiasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz

(d) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedq ewidencjonowane w ramach odrebnych
ewidencji, o ktérych mowa w art. 21q ust. 3 Ustawy o SIR.”

§2
W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza wyraza pozytywng opini¢ w przedmiocie podjecia
przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty uwzgledniajgcej Zmiany dokonane Uchwaty Zarzadu nr
47/2021 oraz niniejsza uchwatj.

§3
Niniejsza uchwata zmienia uchwate Rady Nadzorczej Spétki nr 17/2020 wytacznie w zakresie w nigj
wskazane;j.

§4
Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, przy wykorzystaniu $srodkéw porozumiewania sie na
odlegtosé.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Bioracych udziat w glosowaniu - 6
Gtoséw za oddano - 6
Gtoséw wstrzymujacych sie oddano - 0

Glosow przeciw oddano - 0

Stwierdzajgca podjecie Uchwaty

ik, Dar

/Przéwodniczqca Rady Nadzorczej

Magdalena Pitat
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AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego kwietnia roku dwa tysigce dwudziestego (20.04.2020r.) o godz.16:00,
w Kancelarii Notarialnej Anna Lubichska Marta Figurska Spélka Cywilna z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej nr 33, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spolki pod firma: POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOEX.KA AKCYJINA Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE (adres: 00-025 Warszawa, ulica Krucza numer 50), zarejestrowanej
w rejestrze  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000466256, (REGON 146615458, NIP 7010374912) (dalej
-SPOLKA™), z ktérego notariusz Anna Lubieniska sporzqdzita niniejszy:----—-------=======-~----

PROTOKOL

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki otworzyla Pani Izabela Antos, dzialajaca
w imieniu i na rzecz Skarbu Panstwa, na podstawie pelnomocnictwa z dnia 24.03.2020 r.,
udzielonego jej przez Prezesa Rady Ministrow, DIR.ZOP.5112.1.2020.AF, jako osoba
uprawniona do otwarcia Zgromadzenia na podstawie Statutu Spétki, ktdra oswiadczyla, ze
Zgromadzenic odbywa sig bez formalnego zwolania, z nastgpujacym porzadkiem obrad: --------
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.- e e
2. Wybodr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.---
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania i zdolnosci Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia do podejmowania uchwat.--- - -—-- ----
4, Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.- -—-
5. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spétke obligacji.-----—-----——-
6. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.------

Ad 2 porzadku obrad:
Pani Izabela Antos zaproponowata powzigcie uchwaly nastepujacej tresciz---------------- ---

UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 20.04.2020 R.
w sprawie wyboru Przewodniczqcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Drzialajac na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Sp01k1 Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Spotki
uchwala, co nastepuje:----- - - - -

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczacg Zgromadzenia Panig Izabele
Antos .~ - — [ —
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjgcia.------------- - -—-

Pani Izabela Antos o§wiadczyla, ze w glosowaniu tajnym nad podjeciem uchwaly:----------------
liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy wyniosta 2.453.326.553, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego Spotki,--- ---

-~ Igczna liczba waznych gloséw wyniosta 2.453.626.553, ---------- ---
_ oddano 2.453.626.553 gloséw ,,za”, 0 glosow ,przeciw”, 0 gloséw wstrzymujacych sig,----
brak bylto sprzeciwu, --------==----m-mmemncm—- -- --

Wobec czego Pani Izabela Antos stwierdzila, ze uchwala zostata podjeta jednoglosnie.-----------

Ad 3 porzadku obrad:
Pani Izabela Antos wybér na Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia przyjeta, nastgpnie
stwierdzila, ze Zgromadzenie odbywa si¢ w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spolek handlowych
bez formalnego zwolania. -- ettt

Przewodniczaca stwierdzila, Zze na Zgromadzeniu obecny jest caly kapital zak{adowy Spolkl to
jest 2.453.326.553 (dwa miliardy czterysta ptf;cdzzeszqt trzy miliony trzysta dwadziescia szes¢
tysiecy pieéset pigédziesigt trzy) akcje, uprawnione (w zwigzku z uprzywilejowaniem Akcji
serii. A) do 2.453.626.553 (dwa miliardy czterysta pigcédziesigt trzy miliony szeséset
dwadziescia sze$é tysiecy pieéset pieédziesiqt trzy) gloséw, aw zwigzku z tym, Ze ni
z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub whiesieni
poszczegolnych spraw do porzadku obrad, jest ono zdolne do podejmowania uchwal, zgodni
z porzadkiem obrad.----- - mmmmmmmmmm oo

Ad 4 porzadku obrad:
Przewodniczaca stwierdzita, ze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zostal przyjety wszystkimi 2.453.626.553 glosami za.--- —————e-

Ad 5 porzadku obrad:
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowata powzigcie uchwaly nastgpujacej tresei:--- -------

UCHWALA NUMER 2
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 20.04.2020 R.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacyi

Dzialajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Sp()ﬂ(l Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spolki uchwala, co nastgpuje:---- - e mem e ————

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgod¢ na emisj¢ przez Spétke na podstawie
art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz.U z 2019 r. poz.
1572 z pozn. zm.) (,,Ustawa o SIR”) w zwiazku z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27
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pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (.].
Dz. U. z 2020 r. poz. 72 z pézn. zm.} (,,Ustawa o autoestradach™), do 100.000 (stownie:
sto tysigcy) zabezpieczonych gwarancja Skarbu Panstwa, zdematerializowanych obligacji
w jednej lub wielu seriach, o warto$ci nominalnej co najmniej 1.000.000 (stownie: jeden
milion) zlotych kazda i o lacznej wartoSci nominalnej do 100.000.000.000 (stownie: sto
miliardéw) zlotych (,,Obligacje”} i na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami
emisji Obligacji stanowigcymi Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaly, przy czym: -----------
a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po: - - -

(1) przyjeciu przez Rad¢ Ministrow uchwal na postawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy
0 SIR w sprawie przyjecia rzagdowych programow: ,, Tarczy Finansowej PFR dla
malych 1 $rednich firm. Wsparcic finansowe sektora malych 1 $rednich
przedsigbiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19
w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej” oraz ,,Tarczy Finansowej
PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsicbiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzgdowej tarczy antykryzysowej” (tacznie ,,Program™); oraz e

(if)zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowa

\  zawierana pomiedzy Spotka a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra
wlasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwiazanych

z Programem); --- - - - - - ——-

' N ;’b) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji
Ministra wlasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy

0 autostradach; oraz ----- -- -- - - - -—

¢) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji beda ewidencjonowane w ramach
odrebnej ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych w celu przeprowadzenia emisji Obligacji. --------=--=---

5
a i F
\r

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.----- - e -

Przewodniczgca o$wiadczyla, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaly:----eveeeeeemeo-

- liczba akeji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosla 2.453.326.553, co stanowi 100%
kapitatu zakladowego Spoiki, -- - -

- laczna liczba waznych gloséw wyniosta 2.453.626.553, - e

- oddano 2.453.626.553 glosdow ,.za”, g&osow »przeciw”, 0 glosow wstrzymujacych sie,----

~ brak byto sprzeciwu. - - -

Wobec czego Przewodniczaca stw1erdz1la, ze uchwala zostala powzieta jednoglo$nie.------------

Ad 6 porzgdku obrad:
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Wobce wyczerpania porzadku obrad Przewodniczgca zamkngta Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie.---------- - - S - R —
Na tym protokot zakonezono.--------- - S —

Tozsamos$é Przewodniczacej Zgromadzenia — Pani
zamieszkalej:
dowodu osobistego seria 1 nume

jusz. stwierdzila na podstawie

Wypisy tego aktu nalezy wydawa¢ réwniez Skarbowi Panstwa.----

Koszty tego aktu ponosi Spolka.------------m-movomee- - e

Pobrano: oo -
a) wynagrodzenie notariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 2) i Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004r. wsprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (Dz. U. z 2018r., poz. 272) ---------- - - 1.100,00 zk
b) podatek od towaréw i ustug, tj. 23% na podstawie art. 41 w zwiazku z art. 146a pkt 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ushug (Dz.U. z 2017r,, poz.
1221 ze zm.) od kwoty w pkt a) - e 253,00 z1
Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.

ORYGINAL WEASNORECZNIE PORPISALT; PRZEWODNICZACA 1 NOTARIUSZ — ANNA LUBIENSKA.
REPERTORIUM A NUMER (1 /2020
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA CYWILNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER 33,
WYPIS TEN WYDANO DLA BGK. —
POBRANO: -
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 Rozp. MIN. SPRAW. Z DNIA
28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY NOTARIALNE! -(Dz. U.
2018, POZ. 272 ZE ZM.} KWOTE, 18,00 Zt.
B) PODATEK OD TOWAROW 1 USLUG, TI. 23% NA PODSTAWIE ART. 41 W ZWIAZKU Z ART. 146AA
PKT 1 USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 ROKU O W OD TOWARGW 1 USLUG (Dz.U.
7 2018R. POZ. 2174 ZE ZM.) OD KWOTY W PKT A) 5,14 7L
WARSZAWA, DNIA DWUDZIESTEGO KWIETNIA %A TYSIAC%WZIESTEGO ROKU {20-04-

]
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Poufne

WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISII OBLIGACH

Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwiazku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. ¢ autostradach platnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finanséw.

Zgody korporacyjne Emitenta {Uchwaly: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (i) walnego Zgromadzenia. '

Szczegbine warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finansdw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach pfatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Warto$¢ hrogramu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 5-letnim
terminie wykupu.

W ramach programu Spotka planuje wyemitowanie obligacji:
{1) 2-letnich o wartoéci 25.000.000.000 PLN;
{if) 3-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN;
{iit) 4-fetnich o wartosci 25.000.000.000 PLN; oraz
{iv) 5-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN,

przy czym powyisze parametry mogg ulec zmilanie, z zastrzeieniem
maksymalnej {acznej warto$ci  programu nieprzekraczajgcej
100.000.000.000 PLN | maksymainie S5-letniego okresu wykupu.

Wartosc neminalna jednej obligacji

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzanla emisji
ramach programu

w

Emisje przeprowadzane w okresie od 27 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dzienrt Wykupu

Odpowiednio, dla obligacji:

(i} 2-letnich w 2 lata po ich emisji;
(i} 3-letnich w 3 lata po ich emisiji,
(iii) 4-letnich w 4 lata po ich emisji;
{iv) 5-letnich w 5 lat po ich emisji.

W przypadku gdy data wykupu obliczona jak wyzej przypada w dzierd
wolny od pracy date wykupu ustaia sie jako ostatni dzieft roboczy
poprzedzajacy te date.

§ G



Poufne

Stopa Procentowa

Oprocentowanie state, uzaleznione od terminu zapadalnosci emitowanych

obligacii, ustalane indywidualnie dia kazdej emisji w oparciu o nastepujacy
mechanizm: stopa zwrotu z obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
i zblizonej zapadalnosci do emitowanych obligacji (YTM) powigkszona o
podatek bankowy (54 p.h.) i ryzyko ptynnoici (maksymalnie 20 p.b.).

Formuta Naliczania Odsetek

Warto$é narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktdrego date
dokonywane sg obliczenia, jest obliczana wedlug poniiszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

Qg =NXrx

a
DXF
gdzie:
0Od - wartos¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

r - opracentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wilaczeniem tego dnia, do dnia "d", z wylaczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wiaczenien
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wyfaczeniem ostatniego

okresu odsetkowego,

F - czestotliwos¢ platnodci kuponowych w roku,

T rngee PR L

=

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i} w  przypadku  pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji {z wylaczeniem tego dnia) i
koriczacy sie w pierwszej dacie ptatnoici odsetek (wiacznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kaidego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty ptatnosci odsetek
{wtacznie), w kazdym przypadku konczacy sie wczesniej w dacie
wczesniejszego wykupu (wigcznie) lub dacie wcze$niejszego
wykupu na 2adanie obligatariusza (wlgcznie}, jezeli data ta nastapi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Platnosci Qdsetek

Daty Platnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obiligadji lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych i $rednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsighiorstw w zwigzku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej”
oraz {(ii}) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duiych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwiazku ze skutkami epidemii COVID-

6 Qdn
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Poufne
19w Polsce w-ramach rzqdowej tarczy ant we
programow do potwaerdzema po ich préyjécinpriez FRM. i
Zabezpieczenie : Zabezpieczone ustawowg gwarancig Skarbu Paristwa.
Prowizja za oferowanie Do maksvmalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisii.
Whynagrodzenie KDPW Zgodnie z taryfami KDPW

$rodki na wykup i obstuge zadluzenia | Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji bedy pochodzity: (i} w
gtdwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Panistwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadan
Zwigzanych z rzgdowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii} w pozostatym
zakresie ze $rodkéw zwrdconych przez przedsiebiorcow.

WskaZniki finansowe Brak
Rating Brak
\ Opodatkowanie Wszelkie platnosci bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub

pobrart z tytutu podatkéw, optat i innych naleinosci publicznoprawnych,

3 | A\ jezeli wynikaja one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej

K ;" w odniesieniu do Gbligacji.

S Emitent nie.bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrdwnujgcych pobrane
‘q‘ i podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia
'ﬁ : Ia\ z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zapfaty
NG, ) ’1_9 jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawne;.
L
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AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego trzeciego kwietnia roku dwa tysigece dwudziestego (23.04.2020r.)
0 godz.19:00, w Kancelarii Notarialnej Anna Lubieinska Marta Figurska Spoétka Cywilna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej nr 33, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki pod firma: POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (adres: 00-025 Warszawa, ulica Krucza numer 50),
zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000466256, (REGON 146615458, NIP 7010374912)
(dalej ,,.SPOLKA”), z ktorego notariusz Anna Lubienska sporzadzita niniejszy:-----------------—-

PROTOKOL

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoélki otworzyla Pani lzabela Antos, dzialajaca

w imieniu i na rzecz Skarbu Panstwa, na podstawie pelnomocnictwa z dnia 24.03.2020 r.,

udziclonego jej przez Prezesa Rady Ministréw, DIR.ZOP.5112.1.2020.AF, jako osoba

uprawniona do otwarcia Zgromadzenia na podstawie Statutu Spolki, ktora oswiadczyla, ze

Zgromadzenie odbywa si¢ bez formalnego zwolania, z nastepujgcym porzadkiem obrad: --------

1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.----------- - -—-- ----

2. Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-------- -- ---

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania 1 zdolnosci Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia do podejmowania uchwat.-------------- - -- -

4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.---- -

5. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisjg
przez Spolke obligacji----- e et -- -- - -

6. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.------------------ -- -

Ad 2 porzadku obrad:
Pani Izabela Antos zaproponowala powzigeie uchwaly nastgpujacej tresci:-------=----- -

UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOQJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z. DNIA 23.04.2020 R.
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dzialajac na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwala, co nastgpuje:-—----------=------------ - - - N —
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§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczaca Zgromadzenia Panig Izabele
Antos.----===-m----- e et EEEEEEEEEEE R -- - e
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.-------- -- e R LR S

Pani 1zabela Antos o$wiadczyla, ze w glosowaniu tajnym nad podjeciem uchwaty:-------------=--
— liczba akeji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 2.453.326.553, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego Spotki,-----------=soeermeomeme- - -—mme- mmmmmm s
— 1laczna liczba waznych gloséw wyniosta 2.453.626.553, - e e
— oddano 2.453.626.553 glosow ,.za”, 0 glosow ..przeciw”, 0 glosow wstrzymujacych sig,----
— brak bylo sprzeciwu. -----------mmmmrsmmme e - - e
Wobec czego Pani [zabela Antos stwierdzita, ze uchwala zostata podjeta jednoglosnie.-----------

Ad 3 porzadku obrad:
Pani Izabela Antos wybdr na Przewodniczacag Walnego Zgromadzenia przyjela, nastgpnie
stwierdzila, ze Zgromadzenie odbywa si¢ w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spotek handlowych,

bez formalnego zwolania.----------- - -- - - e
Przewodniczaca stwierdzila, ze na Zgromadzeniu obecny jest caty kapitat zakladowy Spéiki, to

jest 2.453.326.553 (dwa miliardy czterysta pigédziesigt trzy miliony trzysta dwadzie$cia sze$c
tysigcy pieéset piecdziesigt trzy) akcje, uprawnione (w zwiazku z uprzywilejowaniem Akcji =75

z porzadkiem obrad.- —————- SRS SSms L E &

Ad 4 porzadku obrad:
Przewodniczaca stwierdzita, ze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zostat przyjety wszystkimi 2.453.626.553 glosami za.------------=----- e

Ad 5 porzadku obrad:
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowata powzigcie uchwaly nastgpujacej tredei:--- -------

UCHWALA NUMER 2
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z. DNIA 23.04.2020 R.
w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji

Dzialajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spoiki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki uchwala, co nastepuje:---------------- - -- e mmmmmaee
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§1
1. Zmienia si¢ Uchwate nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
70 kwictnia 2020 r. w sprawic wyrazenia zgody na emisje przez Spétke obligacji
poprzez zmiang jej dotychczasowego Zatacznika nr 1 w zakresie dotyczqcym terminu
pierwszej emisji oraz terminu wykupu obligacji.---- - =N S S S
2. Przyjmuje si¢ nowe brzmienie Zalacznika nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzema Spotki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w wersji stanowiacej
Zalacznik do niniejszej uchwaty ------------ e — SOSSSCIIIETD

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia.------------- —— S -

Przewodniczaca oéwiadczyla, Ze w glosowaniu jawnym nad podj¢ciem uchwaty:---------m--oomo
_ liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 2.453.326.553, co stanowi 100%

kapitatu zaktadowego Spotki,----------=---mmnrmmmoommmoe - S S
— lgezna liczba waznych gloséw wyniosta 2.453.626.553, —-~------- - - --- —_—
_ oddano 2.453.626.553 gloséw ,,za”, 0 gloséw ,.przeciw”, 0 gloséw wstrzymujgcych sig,----

— brak bylo sprzeciwu. ----- - - I - D
Wobec czego Przewodniczaca stwierdzila, Ze uchwata zostala powzieta jednoglosnie.------------

% - Ad 6 porzgdku obrad:
~., "Fwobec Wyczerpama porzadku obrad Przewodniczaca zamkngla Nadzwyczajne Walne

notariusz stwierdzita na podstawie
dowodu osobistego seria 1 nume (P -~~~ - meme

Wypisy tego aktu nalezy wydawaé¢ rownijez Skarbowi Pafstwa.----- - - S

Koszty tego aktu ponosi Spolka. - - - SLINN -

| 570) 03 ) 110 SR ——— - S— R " - -
a) wynagrodzenie notariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 2) i Rozporzadzenia Ministra
Sprawicdliwosci z dnia 28 czerwca 2004r. wsprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (Dz. U. z 2018r., poz. 272) ---------- - - - --- 750,00 z1
b) podatek od towaréw i ustug, tj. 23% na podstawie art. 41 wzwigzku z art. 146a pkt 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug (Dz.U. z 2017r., poz.
1221 ze zm.) od kwoty w pkt @) ~=------=-m-msm===n=nn - B 172,50 z1
Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.
ORYGINAL WLASNORECZNIE POMPISALY: PRZEWODNICZACA ZGROMADZENIA 1 ANNA LUBIENSKA-

NoTariusz
RepErTORIUM A NUMER 102272020




KANCELARIA NOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA
CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER 33, -----r---——--
WYPIS TEN WYDANO SPOLCE
POBRANO: ----

A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 Rozp. MIN. SPRAW. Z DNIA
I8 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY NOTARIALNE! -
(Dz.U. 2018, P0Z. 272 ZE 7M.} KWOTE 12,00 71
B) PODATEK OD TOWAROW I USEUG, TJ. 23% NA PODSTAWIE ART. 41 W ZWIAZKU
7 ART. 146A PKT 1 USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 ROKU O PODATKU OD
TOWAROW 1 USLUG (DZ.U. z 2020R, POZ. 106) OD KWOTY W PKT A)
WARSZAWA, DNIA DWUDZIESTEGO TRZECIEGO KWIET!
DWUDZIESTEGO ROKU (23.04.2020R.)
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Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISIE OBLIGACIL

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym:

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finansow.

Zegody korporacyjne Emitenta (Uchwaly: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (i) Walnego Zgromadzenia.

Szczegdlne warunki

Warunki kaidej emisji do akceptac]i przez Ministra Finanséw zgodnie art.

39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach ptatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym,

Wartos¢ programu emisji obligaciji

Obligacje emitowane w seriach, kaida seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacjii do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 10-letnim
terminie wykupu.

Wartosé nominalna jednej obligacji

1.000.000 PLN

,Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dzien Wykupu

Odpowiednio, dla obligacji:
{i)
{ii)
{iii)
{iv)
{v)

W przypadku gdy data wykupu obliczona jak wyze| przypada w dzierh wolny
od pracy date wykupu ustala sie jako ostatni dzielt roboczy poprzedzajacy
te date.

3-letnich w 3 lata po ich emisji,
4-tetnich w 4 lata po ich emisji;
S-letnich w 5 lat po ich emisji
7-letnich w 7 lat po ich emisji

10-letnich w 10 lat po ich emisji.

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnoici najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligaciji;
Mariza ponad Stope Bazowa: nie wiecej niz 70 punktéw bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowa w granicach 70 punktéw bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.

Qs
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| Formula Naliczania Odsetek

| F- czestotliwoéé ptatnosei kuponowych w roku.

I
Wartoi¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktorego date
dokonywane s3 obliczenia, jest obliczana wediug ponizszego wzoru, 2
zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku:

0,1=N><1”>(

a

DxF

gdzie:

0d - wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartoéé nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wigczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytaczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wiaczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wylaczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

Okres Odsetkowy

{n w przypadku  pierwszego  okresu odsetkowego  okres |

oznacza:

rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wyiaczenlem tego dnia) |{
korczacy sie w pierwsze] dacie ptatnoéci odsetek (w{aczme), oraz II-.

(ii) {w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajacy od bezpoérednio poprzedniej daty ptatnoéci odsetek {2
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty platnosci odsetek
{wtacznie), w kazdym przypadku koriczacy sig wezesniej w dacie
wezedniejszego wykupu {wtacznie) lub dacie wczeshiejszego
wykupu na 1adanie obligatariusza (wtacznie), jezeli data ta nastapi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Ptatnosci Odsetek 33 zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacii lub w dacie wykupu.

Cel

Zabezpieczenie

Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dia matych 1 $rednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsigbiorstw w zwigzku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”
oraz lii) ,,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-
19 w Polsce w ramach rzadowe] tarczy antykryzysowe|” PFR: Nazwa
programéw do potwierdzenia po ich przyjeciu przez RM.

Zabezpietzone ustawowa gwarancja Skarbu Panstwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.

j‘\
3. O, \




Poufne

ernagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

$rodki na wykup i obstuge zadiuzenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gléwne] mierze od Skarbu Pafistwa na podstawie umowy, o kt6rej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  {Umowy zawarta pomigdzy PFR a Skarbem Paristwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadar
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (if) w pozostalym
zakresie ze $rodkéw zwréconych przez przedsiebiorcéw.

Wskainiki finansowe

Brak

Rating

Brak

! Opcdatkowanie

Wszelkie ptatnodci beda dokonywane z uwzglednieniem potrgced Jub
pobran z tytulu podatkéw, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepisdow wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligaciji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani 2zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscia
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania | zapfaty
iakiegokolwiek podatku, optaty 1ub innej naleznosci publicznoprawne;j.

: o
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Repertorium A numer /2020

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewigtnastego czerwca roku dwa tysiace dwudziestego (19.06.2020 r.) o godz. 14:30,
w siedzibie spolki Polski Fundusz Rozwoju S.A. w Warszawie przy ulicy Kruczej nr 50,
odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spélki pod firma: POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (adres: 00-025
Warszawa, ulica Krucza numer 50), zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000466256,
(REGON 146615458, NIP 7010374912) (dalej ,,SPOLKA”) z ktorego notariusz Anna
Lubienska sporzadzita niniejszy:-----===m-mmmmmeemm oo e

PROTOKOL

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki otworzyla Pani Izabela Antos, dzialajaca
w imieniu i na rzecz Skarbu Panstwa, na podstawie pelnomocnictwa z dnia 24.03.2020 r.,
udzielonego jej przez Prezesa Rady Ministrow, DIR.ZOP.5112.1.2020.AF, jako osoba
uprawniona do otwarcia Zgromadzenia na podstawie Statutu Spoélki, ktéra oswiadczyla, ze
Zgromadzenie odbywa si¢ bez formalnego zwolania, z nastepujacym porzadkiem obrad: --------
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.----------=========mcmomommmmmmmeeme_
2. Wybér Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.---------====---=--=cuunv-
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania i zdolnosci Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia do podejmowania uchwat.--=-mmmmmomomeeeeeee

4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-------=----=-===---

5. Podjgcie uchwaly w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢
przez Spolke obligacji, zmienionej uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 23.04.2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki z dnia 20.04.2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez
Spotke 0bligaci. —---=mmmmmmmm e e

6. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-------=-----==meaecmommmomeemeeeo.

Ad 2 porzadku obrad:---------meeeeee- e
Pani Izabela Antos zaproponowata powziecie uchwaly nastepujacej tresciz---------—-mm=commocemeuv

UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 19.06.2020 R.
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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Dzialajac na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spolki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwala, co nastepuje:--------------- - --- B e
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczaca Zgromadzenia Panig 1zabelg
AJIEOS, == mmmmm = mmmmm = = e e CosSmooSnsoommsnoooTnoooTos -
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.--- - —mmmmees

Pani Izabela Antos o$wiadczyla, ze w glosowaniu tajnym nad podjeciem uchwaly:----------------
— liczba akeji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%

kapitatu zaktadowego Spotki,-------- -- e mmmmmmmemmeoommemmmmemoee
— laczna liczba waznych glosow wyniosta 4.953.552.553; -------- -
— oddano 4.953.552.553 glosow ,,za”, 0 glosow ,,przeciw’, 0 gloséw wstrzymujacych sig,----

— brak bylo sprzeciwu. ---------- ---- ---- /7( '
Wobec czego Pani Izabela Antos stwierdzita, ze uchwala zostata podjeta jednoglos’nie.-—-----—/g?-' o8

f: ./ |
Ad 3 porzadku obrad:-- --- ---- S 5. '

Pani Izabela Antos wybér na Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia przyjela, nastepnie 4 4
stwierdzita, ze Zgromadzenie odbywa si¢ w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spotek handlowy :h § o
bez formalnego zwolania.--------- R ————————EEEEES S R %
Przewodniczaca stwierdzila, ze na Zgromadzeniu obecny jest caly kapital zaktadowy Spotki, to
jest 4.953.252.553 (cztery miliardy dziewieéset pieédziesigt trzy miliony dwiescie piecdziesigt
dwa tysigce pigéset piecdziesigt trzy) akcje, uprawnione (w zwigzku z uprzywilejowaniem
Akcji serii A) do 4.953.552.553 (cztery miliardy dziewieéset pigtdziesigt trzy miliony pigcset
piecdziesigt dwa tysigce pigcset pieédziesigt trzy) gloséw, a w zwiazku z tym, Ze nikt
z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub whiesienia
poszczegodlnych spraw do porzadku obrad, jest ono zdolne do podejmowania uchwal, zgodnie

z porzadkiem obrad.------=---=--==---mommmonoo S —

L

Ad 4 PorzadKu 0DIrad ----nn-nnnn-mmmmr==noomomesosemsmomommoosnonsoooonnnnTnITnoSnnTTI I
Przewodniczaca stwierdzita, ze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zostal przyjety wszystkimi 4.953.552.553 glosami za. --- --

Ad 5 porzadku obrad:------------==--m--mss=snoonmmonmoommommone oo -—-- ----
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowala powzigcie uchwaly nastgpujacej tresci: ---=------ |

UCHWALA NUMER 2 ‘
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA |
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 19.06.2020 R.
w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
2 dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spdotke obligacyi,
zmienionej uchwalq nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23.04.2020 .
w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

P
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z dnia 20.04.2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji

Dzialajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spolki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spolki uchwala, co nastepuje: -- - - - - ——-

1.

§1
Zmienia si¢ Uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia

20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke obligacji, zmieniong
Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 23 kwietnia 2020 r.

w

sprawie zmiany Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia

20.04.2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje¢ przez Spotke obligacji, poprzez zmiang jej
dotychczasowego Zalacznika nr 1 w zakresie dotyczacym wydluzenia maksymalnego terminu
zapadalno$ci (wykupu) obligacji do 31 grudnia 2030 r. oraz podwyzszenia marzy ponad stopc;

_bazowa do Wys0k0s01 nie wigkszej niz 80 punktéow bazowych.-------- -

\o ¢ 2\Przyjmuje sie nowe brzmienie Zalacznika nr 1 do Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego

) BTN . T . . . . . . . .
] \ Zgromadzenia Spo6lki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez
Spotke obligacji, zmienionej Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

dnia 23 kwietnia 2020 r. w sprawie zmiany Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego

Fi I,
—\Zurpmadzema Spétki z dnia 20.04.2020 r. w sp1aw1e wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke
eb‘i’igaql w wersji stanowigcej Zatacznik do niniejszej uchwaly.------ e TR e -

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.--------=======a=nmcemmmoam-- mmmmmmmmeee

Przewodniczaca oswiadczyla, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaly:-----------------

liczba akcji, z ktérych oddano wazne g{osy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego Spolki,- - - S
faczna liczba waznych gloséw wyniosta 4.953.552.553, ——— -

oddano 4.953.552.553 glosow ,,za”, 0 glosow ,,przeciw”, 0 glos6w wstrzymujacych sie,----
brak bylo SPrzeciwil, —mmmmmmm e

Wobec czego Przewodniczaca stwierdzita, ze uchwata zostala powzigta jednoglosnie.------------

Ad 6 porzadku obrad ;--------mm oo
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczaca zamknela Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. - memmmm oo e e
Na tym protokol zakonezono.—=--====-=mmmmm oo

Tozsamo$¢ Przewodniczacej Zgromadzenia — PANI
zamieszkalej
dowodu osobistego seria 1 nume .- - -- - ----------==============

Wypisy tego aktu nalezy wydawac¢ réwniez Skarbowi Panstwa.---------------- -

Koszty tego aktu ponosi Spotka.----------------- T EEEER RS e
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a) wynagrodzenie notariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 2) i § 17 Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004r. w sprawie maksymalnych stawek taksy

notarialnej (Dz. U. z 2018r., poz. 272 ze zm.) ----=---=-=---cc-uu-
b) podatek od towaréw i ushug, tj. 23% na podstawie art. 41 w zwiazku z art. 146a pkt 1

--- 750,00 zi

ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug (Dz.U. z 2020r., poz. 106
ze zm.) od kwoty w pkt a) --- - - -

Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.

ORYGINAL WEASNORECZNIE PODPISALY: PRZEWODNICZACA 1 ANNA LUBIENSKA — NOTARIUSZ

REPERTORIUM A NUMER 24 £41 /2020

KANCEILARIA NOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA
SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA
NUMER 33.
WYPIS TEN WYDANO SPOLCE.
POBRANO:
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 Rozp. MIN.
SPRAW. ZDNIA 28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH
STAWEK TAKSY NOTARIALNEJ (Dz. U. Z 2018R., POZ. 272 ZE ZM.) KWOTE
18,00 z1.
B) PODATEK OD TOWAROW I USLUG, Ti. 23% NA PODSTAWIE ART. 41
W ZWIAZKU Z ART. 146A PKT 1 USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 ROKU
O PODATKU OD TOWAROW 1USLUG (Dz.U. Z 2020R., POZ. 106 ZE ZM.) OD

KWOTY W PKT A) 4,14 7.
WARSZAWA, DNIA DZIEWIETNASTEGO CZERWCA BWA TYSIACE
DWUDZIESTEGO ROKU (19.06.2020R.) 0

/ 3T ANNA LUBIHYY

y P

=

- 172,50 z1




Poufne

WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISH OBLIGAC)

Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finansdw.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaty: (i) Zarzadu, (it} Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegblne warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

| Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Warto$¢ programu emisji obligacji

\

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartoséci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartoéci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem
wykupu w dniu 31 grudnia 2030.

Wartoé¢ nominalna jednej obligacji

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dziefh Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem
wykupu w dniu 31 grudnia 2030r.

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej do
zapadalno$ci emitowanych obligacii;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wigcej hiz 80 punktéw bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowa w granicach 80 punktow bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.
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Formuta Naliczania Odsetek

Wartos¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane sa obliczenia, jest obliczana wedtug poniiszego wzoru, z
zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku:

O04=NXrxX D i T

gdzie:

0Od - warto$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wigczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytaczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wiaczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytaczeniem ostatniego dnia

okresu odsetkowego,

F - czestotliwos¢ ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w  przypadku pierwszego okresu odsetkowego okres-

rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wylaczeniem tego dnia) i
koriczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wlacznie); oraz

(ii} (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty platnosci odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty ptatnosci odsetek
(wiacznie), w kazdym przypadku konczacy sie wezedniej w dacie
wczesniejszego wykupu (wiacznie) lub dacie wczedniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (wtacznie), jezeli data ta nastapi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Pfatnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja programu rzagdowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla matych i srednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i
$rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej” oraz (ii)
»Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dia duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykryzysowej”.

Zabezpieczenid

Zabezpieczone ustawowa gwarancja Skarbu Panstwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.

2 | g Q=
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Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

$rodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Panstwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowa zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwiagzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze $rodkéw zwréconych przez przedsiebiorcow.

Wskazniki finansowe

Brak

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobranh z tytutu podatkéw, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;j.
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Repertorium A numer  46288/2020

AKT NOTARIALNY

Dnia pierwszego grudnia roku dwa tysigce dwudziestego (01.12.2020 r.) o godz. 13.30,
w siedzibie spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. w Warszawie przy ulicy Kruczej numer 50,
odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firma: POLSKI FUNDUSZ ROZWoOJuU
SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (adres: 00-025 Warszawa, ulica Krucza numer
50), zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000466256, (REGON 146615458, NIP 7010374912)
(dalej ,,SPOLKA™), z ktérego notariusz Anna Lubienska sporzadzila niniejszy:---

PROTOKOL

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki otworzyta Pani Izabela Antos, dziatajaca w imieniu
1 na rzecz Skarbu Panstwa, na podstawie pelnomocnictwa z dnia 24.03.2020 r., udzielonego jej
przez Prezesa Rady Ministrow, DIR.ZOP.5112.1.2020.AF, jako osoba uprawniona do otwarcia
Zgromadzenia na podstawie Statutu Spotki, ktora oswiadczyta, ze Zgromadzenie odbywa s1¢; bez
formalnego zwolania, z nastepujgcym porzadkiem obrad: :
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-----
2. Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-:
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania i zdolnosci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

do podejmowania uchwat. ---
4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
5. Podjgcie uchwaly w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke

obligacji.
6. Zamkniccie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.--------- : - -

Ad 2 porzadku obrad:----- : - S
Pani Izabela Antos zaproponowata powziecie uchwaly nastepujace;j tresci: --

UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 01.12.2020 R.
w sprawie wyboru Przewodniczqcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dzialajac na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki
uchwala, co nastgpuje:---- -
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§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczaca Zgromadzenia Panig Izabele
Antos.- ---

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.- ‘ -

Pani Izabela Antos o$wiadczyla, ze w glosowantu tajnym nad podjeciem uchwaty:----------------
— liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553. co stanowi 100%

kapitatu zaktadowego Spotki,
— laczna liczba waznych gloséw wyniosta 4.953.552.553, ----
— oddano 4.953.552.553 glosow ,,za”, 0 gloséw ,,przeciw”, 0 glosoéw wstrzymujacych sig,----
— brak bylo sprzeciwu. --
Wobec czego Pani [zabela Antos stwierdzila, ze uchwala zostala podjeta jednoglo$nie.----------- e

Ad 3 porzadku obrad:- i
Pani Izabela Antos wybor na Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia przyjela, nastepme
stwierdzila, ze Zgromadzenie odbywa si¢ w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spolek handlowych, bez
formalnego zwolania.--
Przewodniczgca stwierdzila, ze na Zgromadzeniu obecny jest caly kapital zakladowy Spo’rkl to
jest 4.953.252.553 (cztery miliardy dziewigéset piecdziesigt trzy miliony dwiescie ngcdzzeszqt
dwa tysigce pigéset pieédziesigt trzy) akcje, uprawnione (w zwiazku z uprzywilejowaniem Akcji
serii A) do 4.953.552.553 (cztery miliardy dziewigéset piecdziesigt trzy miliony piecset
piecdziesigt dwa tysiqce piecset pigldziesigt trzy) glosow, a w zwigzku z tym, ze nikt
z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegblnych spraw do porzadku obrad, jest ono zdolne do podejmowania uchwat, zgodnie
z porzadkiem obrad.------

Ad 4 porzadku obrad: -
Przewodniczaca stwierdzita, ze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat
przyjety wszystkimi 4.953.552.553 glosami za.

Ad 5 porzadku obrad: , s
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowala powzigcie uchwaly nastepujacej tresci:-----------

UCHWALA NUMER 2
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOEKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 01.12.2020 R.
w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzema Spolki
z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spolke obligacji

Dzialajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spolki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Spotki, majac na uwadze wcezeSniejsze zmiany Uchwaly ar 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spokki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez

B i u
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Spotke obligacji. dokonane Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
2 dnia 23 kwietnia 2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez
Spolke obligacji oraz Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
19 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 20 kwictnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji,
zmienionej uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia
2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spolke obligacji, uchwala, co
nastepuje:---- } -

§1
—__ Zmienia si¢ Uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 20 kwietnia
. 72\2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke obligacji, w ten sposob, ze:----------

1. § 1 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:- -
., 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na emisje przez Spotke na
podstawie art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (1.
Dz.U. z 2020 r. poz. 2011) (., Ustawa o SIR") w zwigzku z art. 39p — 39w ustawy
z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 72 z pézn. zm.) (,, Ustawa o autostradach’). do
100.000 (stownie: sto tysiecy) zabezpieczonych gwarancjqg Skarbu Panstwa,
zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu seriach, o warto$ci nominalnej co
najmniej 1.000.000 (stownie: jeden milion) zlotych kazda i o lgcznej wartosci
nominalnej do 100.000.000.000 (stownie: sto miliardéw) zlotych (, Wartos¢
Programu’) lub - w przypadku obligacji, ktore zostang objete przez Europejski Bank
Inwestycyjny - o warto$ci nominalnej 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych kazda
i 0 tgcznej wartosci nominalnej do 500.000.000 (stownie: piecset milionéw) zlotych,
w ramach Wartosci Programu (,, Obligacje”) i na warunkach zasadniczo zgodnych
z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaly, przy
czym: P o
a) pierwsza emisja Obligacji nioze zosta¢ dokonana po:
(i przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na podstawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy
o SIR w sprawie przyjecia rzgdowych programow: ,, Tarczy Finansowej PFR
dla malych i srednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i Srednich
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19
w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” oraz,, T arczy Finansowej
PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzgdowej tarczy antykryzysowej” (lqcznie ,, Program”). oraz
(ii)  zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 2la ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowa
zawierana pomiedzy Spotkg a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez
Ministra wlasciwego do spaw gospodarki w sprawie realizacji zadan
zwiqzanych z Programem),




b) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji
Ministra wlasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach;
oraz =
¢) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach
odrebnej ewidencji, o ktorej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.” -

2. Zmianie ulega dotychczasowy Zalacznik nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody
na emisje przez Spotke obligacji, w zakresie w szczeg6inosci informacji dotyczacych
obligacji obejmowanych przez Europejski Bank Inwestycyjny.

§2

Przyjmuje si¢ nowe brzmienie Zatacznika nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez e

Spolke obligacji, w wersji stanowigcej Zalgeznik do niniejszej uchwaly.-----------------ooo--f - 15

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.-

Przewodniczgca oswiadczyla, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaly:-----------------
— liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%

kapitatu zaktadowego Spélki,
— laczna liczba waznych glos6w wyniosta 4.953.552.553, ----
— oddano 4.953.552.553 gloséw ,.za”, 0 glosow ,,przeciw”, 0 gloséw wstrzymujacych sie,----
— brak bylo sprzeciwu.

Wobec czego Przewodniczaca stwierdzita, ze uchwala zostala powzigta jednoglosnie.------------

Ad 6 porzadku obrad: - —
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczaca zamknefa Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie.-- - ==
Na tym protokot zakonczono.

Tozsamo$é Przewodniczacej Zgeromadzenia — PANI*
zamieszkatlej: notariusz stwicrdzila na podstawie
dowodu osobistego seria i nume --- :

Wypisy tego aktu nalezy wydawaé rowniez Skarbowi Pafstwa,---------=-=-=-- - -

Koszty tego aktu ponosi Spolka. —

Pobrano; ---
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notariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 2) i § 17 Rozporzadzenia Ministra

. dnia 28 czerwca 2004r. W sprawie maksymalnych stawek taksy

hscl Z
> U. z2020r., poz. 1473) ---- 750,00 zt

wardw i ushug, tj. 23% na podstawie art. 41 w zwigzku z art. 146a pkt 1 ustawy -
‘marca 2004 roku o podatku od towarow i ushug (Dz.U. z 2020r., poz. 106 ze zm.).
- -—-- 172,50 z1

wpkta) --
Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.

ORYGINAL WLASNORECZNIE PODPISALY: PRZEWODNICZACA | ANNA LUBIENSKA — NOTARIUSZ

REPERTORIUM A NUMER 46289 /2029

KANCELARIA NOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA CYWILNA
7 SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER 33.
WYPIS TEN WYDANO SPOLCE.

POBRANO:
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 ROzP. MIN. SPRAW. Z DNIA

28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY NOTARIALNEJ (DZ. U.
7.2020R., P0Z. 1473) KWOTE 222 24,00 ZE
B) PODATEK OD TOWAROW 1 USLUG, T. 2;% NA PODSTAWIE ART. 41 W ZWIAZKU Z ART.
1464 PKT 1 USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 ROKU O\PODATKU OD TOWAROW 1 USLUG
(Dz.U. Z 2020R., POZ. 106 ZE ZM.) OD KWOTY W PKT A) - 5,52 7L
WARSZAWA, DNIAM,B@R%;MSL{(E&O GRUDNIA DWA\ l\shﬁﬁ DWUDZIESTEGO ROKU
23 n

-
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CALACTNIK, Do OCHUAKY N 2

 PODSUMOWANIE:KLUCZOWYCHKOMERCYINYCH WARU NKGW FROGRAMU EMISli OBLIGACH.

Emitent Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra wiasciwego do spraw
budzetu.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia).

l;i \\ Szczegdlne warunki Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra wiasciwego do spraw
i budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o

'\.\ autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,
Obligacje Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom

instytucjonalnym.

" Wartosé programu emisji obligaciji Obligacje emitowane w seriach, kazda seria 0 wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartcéci do 100.000.000.000 PLN ' (,Maksymalna Wartos¢
Programu”), z maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 r.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
fnwestycyjnego - obligacje emitowane w seriach o fgcznej wartosci do
500.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartoéci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030r.

Wartoé¢ nominalna jednej obligacji Co najmniej:
1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w | Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 czerwca
ramach programu 2021r.

Dzie Wykupu Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.600.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem
wykupu w dniu 31 grudnia 2030r.,

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tacznej wartosci do 500.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2030 ., w stosunku do
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

‘ Ol 9ok
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Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wiecej niz 80 punktow bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stopg Bazowg w granicach 80 punktéw bazowych w
oparciu o rekomendacjg Dealera emisji.

fub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie okreslone przez
Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywanej
wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokctu okreslonego
przez Europejski Bank Inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby
upowaznione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych
poprzedzajacych date emisji.

Wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie -

f
/
{

obligacji moze wynies¢ 1,446%. /
Efektywne oprocentowanie obligacii uwzglednia tzw. Funding Advantag%
j.w. a kosztem dtugu Europejskiego Banku Inwestycyjnego okreslonegg.’

przez EB! w trakeie Pricing Call). Na podstawie indykatywnego kwotowania
efektywne oprocentowanie obligacji moze wynies¢ 1,431%.

(tj. réznice pomiedzy nominainym oprocentowaniem obligacji okreél’onyre\ ’

Forrauta Naliczania Odsetek

Wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktorego date
dokonywane s obliczenia, jest obliczana wedtug ponizszego wzoru, z
zackragieniem do dwoch miejsc po przecinku:

0;,=NXrx
g "*DXF

gdzie:

0d - wartoé¢ narostych odsetek od jednej Cbligacji w dniu “d",
N - wartoé¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wigczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytaczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym ckresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wylaczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

F - czestotliwosé ptatnosci kuponowych w roku.

: .G
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Okres Odsetkowy oznacza:

(i) w przypadku  pierwszego  okresu  odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sig¢ w dacie emisji (z wylaczeniem tego dnia) i
koriczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci cdsetek (wtacznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odseatkowego okres
trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty platnosci odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty ptatnosci odsetek
(whacznie), w kazdym przypadku koriczacy sig wczesniej w dacie
wezeéniejszego wykupu (wtacznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (wtacznie), jezeli data ta nastapi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek Daty Pfatnosci Odsetek s3 zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Realizacja programu rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiege Funduszu
Rozwoju dia matych i $rednich firm. Wsparcie finansowe sektcra matych i
érednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzadowei tarczy antykryzysowej” oraz (ii)
Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dia duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora duzych przedsigbiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy
antykryzysowej”, z wytaczeniem punktu {ii) powyzej w stosunku do obligacji
adresowanych do Europejskiego Banku inwestycyjnego.

Zabezpieczenie Zabezpieczone ustawowga gwarancja Skarbu Panstwa.
Prowizja za oferowanie Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.
lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynnosci rejestracyjne na
podstawie odrebnego listu prowizyjnego.

Wynagrodzenie KDPW Zgodnie z taryfami KDPW

$rodki na wykup i obstuge zadtuzenia $rodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu panstwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. 0 systemie instytuciji
rozwoju (Umowy 2awarta pomiedzy PFR a Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacii zadar
zwiazanych z rzagdowym programem udzielania przedsigbiorcom wsparcia
finansowego w zwiazku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze érodkéw zwrdconych przez przedsiebiorcow.

Wskazniki finansowe Brak
Rating Brak
Opodatkowanie Wszelkie ptatnoéci beda dokonywane z uwzglednieniem potraceri lub

pobrar z tytutu podatkéw, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeii wynikaja one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.
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Poufne |

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane—‘
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli Z jakakolwiek ptatnoscig
z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;j.
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Repertorium A numer 52649 /2020

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego drugiego grudnia roku dwa tysigce dwudziestego (22.12.2020 r.) o godz.
10.00, w siedzibie Departamentu Instrumentow Rozwojowych Kancelarii Prezesa Rady
Ministréw w Warszawie przy ulicy Kruczej 36/Wspdlnej 6, odbylo sic Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki pod firmg: POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (adres: 00-025 Warszawa, ulica Krucza numer 50),
zarejestrowanej w rejestrze przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym
przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000466256, (REGON 146615458, NIP 7010374912)
(dalej ,,SPOLKA”), z ktérego notariusz Anna Lubienska sporzadzila niniejszy:---------=---------

PROTOKOL
(...)

UCHWALA NUMER 2
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 22.12.2020 R.
w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody r.a emisje przez Spotke obligacji

Dzialajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, majge na uwadze wezesniejsze zmiany Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez
Spoitke obligacji, dokonane:------==eemem oo e
1. Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia
2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke
obligacji;----- - - -

1. Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 czerwca
2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spolke

obligacji, zmienionej uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki

z dnia 23 kwietnia 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje

przez Spéike obligacji; e

ii.  Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 1 grudnia 2020 r.

w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo¥ki

z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spolke obligacji,




uchwala, co nastepuje: -
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§1

Zmienia si¢ Uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w ten sposob, ze:---

1. § 1 otrzymuje nastepujace brzmienie: - -

., 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na emisje pizez Spotke ng

podstawze art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 20] 9 r. 0 Systemze znsrytuqz rozwoju (z.J / £

najmniej 1.000.000 (stownie: jeden mzlzon) 7iol}’ch kazaa i o lgcznej wartoscy
nominalnej do 100.000.000.000 (stownie: sto miliardow) ziotych (,, Wartosé
Programu’”) lub - w przypadku obligacji, kidre zostang objete przez Europejski Bank
Inwestycyjny - o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (stownie: jeden milion)
zlotych kazda i o lgcznej wartosci nominalnej do 500.000.000 (stownie: piecset
milionéw) zlotych lub — w przypadku obligacji emitowanych w celu realizacji
programu rzqdowego wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii Lotniczych LOT S.A.
— o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych kazda
i 0 lgcznej wartosci nominalnej do 1.800.000.000 (stownie: jeden miliard osiemset
milionéw) zlotych, w ramach Wartosci Programu (,,Obligacje”) i na warunkach
zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowiqcymi Zalacznik nr 1 do
niniejszej uchwaly, przy czym:

a) pierwsza emisja Obligacji moze zostaé dokonana po:
(i)  przyjeciu przez Rade Ministréw uchwat na podstawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy
o SIR w sprawie przyjecia rzgdowych programdéw: ,, Tarczy Finansowej PFR
dla malych i srednich firm. Wsparcie finansowe Sektora matych i Srednich
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skuikéw epidemii COVID-19
w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” oraz ,, Tarczy Finansowej
PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Poisce w ramach
rzadowej tarczy antykryzysowej” (igcznie ,, Program” lub ,, Tarcza Finansowa
PFR 1.07); oraz
zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowa
zawierana pomigdzy Spolkg a Skarbem Panstwa reprezentowanvm przez
Ministra wlasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan
zwiqzanych z Programem),

(i)

e >
/x !
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Strona |3

(b) pierwsza emisja Obligacji majgcych na celu realizacje: (i) programu rzgdowego
., Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla malych i Srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora malych i Srednich przedsigbiorstw w zwigzku ze
zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy
antykryzysowej 2.0”, (ii) programu rzgdowego ,, Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce
w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej 2.0, (lgcznie ,, Tarcza Finansowa PFR
2.07) lub (iii) zmienionego, w zwigzku ze zwalczaniem skutkow tzw. drugiej fali
epidemii COVID-19, programu rzqdowego ,, Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce
w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej” w ramach Tarczy Finansowej PFR 1.0,
lub (iv) programu rzgdowego wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii
Lotniczych LOT S.A. (,,Program LOT”), moze zosta¢ dokonana po:----------------
(i)  przyjeciu przez Rade Ministrow, odpowiednio dla poszczegolnych

z wymienionych w pkt. (b) programow rzqdowych, uchwat na podstawie art.

21a ust. 1 i 2 Ustawy o SIR, w sprawie przyjecia lub zmiany danego

programu, oraz
zawarciu umowy (iub odpowiednich zmian do istniejgcych umow), o ktorej
mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowy zawieranej pomiedzy

Spotkq a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra witasciwego do

spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem,

Tarczq Finansowg PFR 2.0 lub Programem LOT) w stosunku do

poszczegolnych z wymienionych w pkt. (b) programow rzgdowych, ----------

(ii)

z zastrzezeniem ewentualrvych zmian do programow opisanych w pkt. (a) oraz
ewentualnych zmian nazw programow opisanych w pkt. (b) powyzej, zgodnie
z ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwal rzgdowych przyjetych dla danego
programu;

¢) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji
Ministra wiasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach;
oraz
d) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach
odrebnej ewidencji, o ktorej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zavzgd Spolki do dokonania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w celu przeprowadzenia emisji
Obligacji.”

. Zmianie ulega dotychczasowy Zatacznik nr i do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spo6lki w zakresie w szczegolnosci: (i) celéw emisji obligaci,
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(i) maksymalnego terminu wykupu obligacji, (iii) dat koncowych emisji obligacji
oraz (iv) minimalnej wartoéci emitowanej serii obligacji.---- -

§2
Przyjmuje si¢ nowe brzmienie Zalacznika nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez
Spotke obligacji, w wersji stanowigcej Zalacznik do niniejszej uchwaly. -

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.----

Przewodniczaca oswiadczyla, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaty: ---------'—'---—m
- liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanm{l lQO"/

- ___l.:——-t—

kapitatu zaktadowego Spotki,- -
— laczna liczba waznych gloséw wyniosta 4.953.552.553,
— oddano 4.953.552.553 glosow .,za”, 0 gloséw ,,przeciw”, 0 gloséw wstrzymujacych slﬁ; -4
—~ brak bylo sprzeciwu.

Wobec czego Przewodniczgca stwierdzita, ze uchwala zostata powzieta jednogtosnie.------------

(-..)
Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.

ORYGINAL WLASNORECZNIE PODRISALL: PRZEWODNICZACA 1 ANNA LUBIENMSKA — NOTARIUSZ
REPERTORIUM A NUMER ) [ 1] 12020
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA
CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER 33.
WYCIAG TEN WYDANO SPOLCE. ~---
POBRANO:
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 ROzP. MiN. SPRAW.
ZDNIA 28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY
NOTARIALNEJ (Dz. U. 2 2020R., POZ. 1473) KWOTE 24,00 z1,
B) PODATEK OD TOWAROW I USLUG, TJ. 23% NA PODSTAWIE ART. 41 W ZWIAZKU
Z ART. 146A PKT 1 USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 ROKU O PODATKU OD
TOWAROW 1 USLUG (DZz.U. Z 2020K., POZ. )6 ZE ZM.} OD KWOTY W PKT A) ------

5,52 7L
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DWUDZIESTEGO ROKU {22.12.2020R.)+
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Poufne

Emitent

pstUi\noWANlE KLUCZOWYCH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRANIU EMISII OBLIGAC)|
C3 B el —t - L g Wikl BE o Lo Wi

rss

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p-
39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o autcstradach pfatnych oraz o
Krajowym Ejgduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra wiasciwego do spraw
budzetu.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaty: (i) Zarzadu, (i) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnege Zgromadzenia).

A,Szlczegélne warunki

-y,

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra wiasciwego do spraw
budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

g)iligacje

N
W

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Warto$é¢ programu emisji obligacii

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartoéci do 100.000.000.000 PLN (,Maksymaina Wartos¢ Programu”), z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestvcyinego - obligacje emitowane w seriach o {gcznej wartosci do
500.000.000 PLN. w granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2039 r.

lub

w stosunku do obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak
zdefiniowano ponizej) - obligacie emitowane w seriach o facznej wartosci
do 1.800.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartosci Programy, z
maksymalaym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

Wartoéé nominaina jednej cbligaciji

Co najmniej:

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwigtnia 2020 r. do 30 wrzesnia
202ir.




Poufne

Dzien Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazde seria o wartosci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem wykupu w
dniu 31 grudnia 2631r.,

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tacznej wartosci do 500.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2036 r., w stosunku do
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego

lub

Obligacje emitowane w seriach, o faczrej wartosci do 1.800.000.000 PLN z
rraksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r., w stosunku do
obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dia LOT (jak zdefiniowano
ponizej).

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej Go "

zapadalinosci emitowanych obligacji;

Marza ponad Stope Bazowa: nie wiecej niz 80 punktéw bazowych; i
e
Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostat%

oparciu o rekomendacje Dealera emisji.
lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie okreslone przez
Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywanej
wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokofu okreslonego
przez Europejski Bank inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby
upowaznione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych
poprzedzajacych date emisji.

Wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie
obligacji moze wynies¢ 1,446%.

Efektywne oprocentowanie obligacji uwzglednia tzw. Funding Advantage
(ti. réznice nomiedzy nominalnym oprecentowaniem obligacii okreslonym
j.w. a kosztem diugu Europejskiego Banku Inwestycyjnego ckreslonego
przez EBI w trakcie Pricing Ca2ll). Na podstawie indykatywnego kwotowania

czn'y‘ li
poziom Marzy ponad Stope Bazowg w granicach 80 punktow bazowy bw 1

efektywne cprocentowanie obligacji moze wynies$¢ 1,431%.

Poufne

Formuta Naliczania Odsetek

Warto$é¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane s3 obliczenia, jest obliczana wectug ponizszego wzoru, z
zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku:

O4=NXrx

a
DXF
gdzie: -
Od - wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Okligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wiaczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytaczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu cdsetkowego oraz wyigczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

\
: F - czestotliwo$¢ ptatnosci kuponowych w roku.
—
Okres Odsetkowy oznacza:

(i) w przypadku  pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wylgczeniem tego dnia) i
koriczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wiacznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres

trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty pfatnosci odsetek
(wlacznie), w kazdym przypadku koriczacy sie wezedniej w dacie
wezeéniejszego  wykupu (wlacznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zadanie obiigatariusza (wigcznie), iezeli daia ta nastapi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Platnosci Odsetek sa zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

1) Realizacja programu rzgdowego ,Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla matych i $rednich firm. Wsparcie finansowe
sekiora maiych i érednich przedsiebiorstw w zwiazku ze
zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzadowej tarczy antykryzysowej” oraz (i) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsiebiorsiw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy
antvkryzysowej” (facznie ,Tarcza Finansowa PFR 1.0"), 2
wyltaczeniem punktu (i) powyzej w stosunku do obligacji

__adresowanych do Europejskiege Banku Inwestycyjnego.;

A 3y Q>



Poufine

2) Realizacja programu rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dia matych i $rednich firm. Wsparcie finansowe
sektora matych i Srednich przedsigbiorstw w zwiagzku ze
swalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzadowej tarczy antykryzysowej 2.0” oraz (ii) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dia duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsigbiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy
antykryzysowej 2.0”. (facznie ,Tarcza Finansowa PFR 2.0"); oraz

3) Realizacja programu rzadowego wsparcia dedykowanego dla
Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. (,Program dla LO " oraz ,LOT”
odpowiednio),

7 zastrzezeniem ewentualnych zmian do ww. programdw oraz zmiany nazw
programow opisanych w punkiach 2) oraz 3), zgodnie z ostatecznym
brzmieniem odpowiednich uchwat rzadowych przyjetych dia danego
programu.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowa gwarancjg Skarbu Panstwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji
lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku

inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynnosci rejestracyjne na |

podstawie odrebnego listu prowizyjnego.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

$rodki na wykup i obstuge zadiuzenia

$rodki na zaptate odsetek craz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o kt6rej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. 0 systernie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta poiniedzy PFR a Skarbem Panisiwa
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwiazku ze skuikami COVID-19, oraz (ii} w pozostatym
zakresie ze $rodkéw zwrdconych przez przedsiebiorcow.

Wskainiki finansowe Brak
Rating Brak
Opodatkowanie Wszelkie platnosci beda dokonywane z uwzglednieniem potracent lub

pobran z tytutu podatkow, opfat i innych naleznoéci publicznoprawnych,
jezeli wynikaja one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Einiterit nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkewych ptatnosai, jezeli z jakagkolwiek ptatnoscia
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokoiwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

LS
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Repertorium A numer UV gg /2021

AKT NOTARIALNY

Dnia czternastego stycznia roku dwa tysiace dwudziestego pierwszego (14.01.2021 r.) o godz.
9.00, wsiedzibie Departamentu Instrumentow Rozwojowych Kancelarii Prezesa Rady
Ministréw w Warszawie przy ulicy Kruczej 36/Wspolnej 6, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie sp6lki pod firma: POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (adres: 00-025 Warszawa, ulica Krucza numer 50),
zarcjestrowane] w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000466256, (REGON 146615458, NIP 7010374912)
(dalej ,,SPOLKA?”), z ktérego notariusz Anna Lubiefiska sporzadzita niniejszy:-------------------

PROTOKOL

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki otworzyla Pani [zabela Antos, dziatajaca w imieniu
i na rzecz Skarbu Panstwa, na podstawie pelnomocnictwa z dnia 24.03.2020 r., udzielonego jej
przez Prezesa Rady Ministrow, DIR.ZOP.5112.1.2020.AF, jako osoba uprawniona do otwarcia
Zgromadzenia na podstawie Statutu Spolki, ktora oSwiadczyla, ze Zgromadzenie odbywa si¢ bez
formalnego zwolania, z nastepujacym porzadkiem obrad: ----==========memmammmm e
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -- -

2. Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -

3. Stwierdzenie prawidlowos$ci zwolania i zdolnosci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
do podejmowania uchwal.

4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -

5. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na: (i) realizacj¢ przez Spotke programu

rzadowego ,,Tarcza finanscwa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, malych
i $rednich firm”, oraz (ii) zawarcie aneksow do umowy dot. m.in. warunkéw i trybu
przekazania $rodkéw na realizacj¢ programéw rzagdowych oraz umowy okreslajgcej m.in.
szczegdtowe zasady oraz ograniczenia i wylaczenia odpowiedzialnoscei z tytutu realizacji
programow rzadowych. -—-- -
Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na realizacj¢ przez Spotke zmienionego
programu rzadowego .. Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i §rednich
firm”.
7. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na realizacj¢ przez Spoltke zmienionego
programu rzgdowego ,,Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm™.---
8. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spoétke
obligacji. e e -
9. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ---

.O\

Ad 2 porzadku obrad:----------- - -- - ---
Pani Izabela Antos zaproponowala powzig¢cie uchwaly nastepujacej tresci: “e-
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UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z. DNIA 14.01.2021 R.
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dzialajac na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki
uchwala, co nastepuje: S -

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybiera na Przewodniczaca Zgromadzenia Pania
Izabele Antos. - ——

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.--—- —

Pani Izabela Antos o$wiadczyla. ze w glosowaniu tajnym nad podjeciem uchwaly:----------------
— liczba akeji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%

kapitatu zaktadowego Spotki, "@’i’%\ B
— Jaczna liczba waznych gloséw wyniosta 4.953.552.553, ---- Ao JF_ : 1\
— oddano 4.953.552.553 gloséw ,.za”, 0 glosow ,,przeciw™, 0 glosoéw wstrzymujacy ct( 51? -

— brak bylo sprzeciwu. .\
Wobec czego Pani [zabela Antos stwierdzila, ze uchwata zostala podj¢ta jednoglosnie. ------'\
7/ »

Ad 3 porzadku obrad: ESCR N
Pani Izabela Antos wyb6r na Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia przyjela, nastgpnie
stwierdzila, ze Zgromadzenie odbywa sig w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spolek handlowych, bez
formalnego zwolania.
Przewodniczaca stwierdzita, ze na Zgromadzeniu obecny jest caly kapital zaktadowy Spotki, to
jest 4.953.252.553 (cztery miliardy dziewigéset pieédziesigt trzy miliony dwiescie pieédziesigt
dwa tysigce pieéset pieédziesigt trzy) akcje, uprawnione (w zwigzku z uprzywilej owaniem Akcji
serii A) do 4.953.552.553 (cztery miliardy dziewigéset pigcdziesigt trzy miliony pigcset
piecdziesigt dwa tysigce pigéset pigédziesigt trzy) glosow, a w zwiazku z tym, ze nikt
z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegblnych spraw do porzadku obrad, jest ono zdolne do podejmowania uchwat, zgodnie
z porzadkiem obrad. - e

Ad 4 porzadku obrad:
Przewodniczaca stwierdzila, ze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zosta}
przyjety wszystkimi 4.953.552.553 glosami za.-- -

Ad 5 porzadku obrad:
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowala powziecie uchwaty nastgpujace;j tresci;——mmmmmmua-
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UCHWALA NUMER 2

NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA

POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
7 DNIA 14.01.2021 R.
w sprawie wyrazenia zgody na: (i) realizacje przez Spolke programu rzgdowego

,, Tarcza finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, matych i srednich firm”, oraz

(ii) zawarcie aneksow do umowy dot. m.in. warunkow i trybu przekazania srodkow na

realizacje programéw rzgdowych oraz umowy okreslajgcej m.in. szczegotowe zasady oraz
ograniczenia i wytgczenia odpowiedzialnosci z tytutu realizacji programow rzqdowych

Zgodnie z art. 11 ust. 2 pkt 1) 1 6) oraz art. 21a ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju (,,Ustawa™), w zwiazku z § 4 ust. 4 Statutu Spolki, a takze w zwigzku z:-----------=~----
(i) Uchwata nr 5/2021 Rady Nadzorczej Spoiki z dnia 12 stycznia 2021 r. w sprawie
wyrazenia (1) zgody na: (i) realizacje przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. programu
rzagdowego ,,Tarcza finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, matych

i srednich firm” oraz (ii) zawarcie anekséw do umowy dot. m.in. warunkow i trybu
przekazania srodkow na realizacje programow rzagdowych oraz umowy okreslajacej m.in.
szczegdlowe zasady oraz ograniczenia i wylaczenia odpowiedzialno$ci z tytutu realizacji
programow rzadowych, oraz (2) opinii w przedmiocie wniosku Zarzadu na Walne
Zgromadzenie dotyczacego wyrazenia zgdd w zwigzku z realizacja programu rzadowego;

(i1) Uchwatg nr 8/2021 Zarzadu Spoiki z dnia 11 stycznia 2021 r. w sprawie wyrazenia zgody
na: (i) realizacj¢ przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. programu rzadowego ,,7arcza
Finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, matych i srednich firm”, oraz

(ii) zawarcie ancksow do umowy dot. m.in. warunkdw i trybu pizekazania srodkow na
realizacj¢ programow rzadowych oraz umowy okreslajacej m.in. szczegélowe zasady

oraz ograniczenia i wylaczenia odpowiedzialnosci z tytulu realizacji programow
rzadewych (,,Uchwala Zarzadv”); oraz - ---

(iii) waioskiem Zarzadu Spoiki z dnia 12 stycznia 2021 r.;-------==emmmemom oo

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:

§1

1.  Wyraza si¢ zgod¢ na:

1) realizacje przez Spoitke programu rzadowego ,, Tarcza finansowa 2.0 Polskiego

Funduszu Rozwoju dla mikro, malych i Srednich firm” (,,Program”), bedacego

jednym z programow, o ktérych mowa w art. 21a Ustawy, w zakresie i na zasadach

okreslonych w Ustawie, Programie, stanowigcym Zalgcznik nr 1 do Uchwaly

Zarzadu, Umowach oraz Aneksach (jak zdefiniowano ponizej), jak i wszelkich innych

umowach, dokumentach i porozumieniach zwigzanych z Programem,

2) zawarcie i wykonanie, w zwigzku z realizacjg Programu, aneksow, o tresci zasadniczo

zgodnej z projektami Aneksow stanowigcymi Zalgcznik nr 2 do Uchwaly Zarzadu,

do nastepujacych umoéw z dnia 27 kwietnia 2020 r., zawartych pomiedzy Spolka

a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez ministra wlasciwego do spraw
gospodarki (,,Aneksy™): -—--
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a) umowy o zasadach wspélpracy przy realizacji programéw rzadowych, ze
ZIMTANAIN == mmmmmmmmm = e m e o o e e

b) umowy o warunkach i trybie przekazania srodkow na realizacj¢ programow
rzadowych ze zmianami;-----

facznie ,,Umowy”’;---- - e

3)  atakze, w zakresic punktéw 1) oraz 2) powyzej. ich zmiany, a w szczegdlnosci (lecz
nie wylacznie) na zawarcie, zmian¢ iwykonanie przez Spoétke dokumentacji
obejmujacej wszelkie umowy, porozumienia lub inne dokumenty (w szczegoélnosci
okreslone w Ustawie, Programie, Umowach oraz Aneksach), zlozenie wszelkich
o$wiadczen i dokonanie wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych
zawarcie, zmiana, dokonanie i wykonanie okaze si¢, w ocenie dziatajacych cztonkow
Zarzadu Spoiki, pozadane lub konieczne w zwigzku z realizacjg Programu.------------

2. Dla unikniecia watpliwosci, zgoda udzielona na podstawie niniejszej uchwaly obejmuje
takze zgode na wykonanie wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych
z realizacja Programu oraz zawarciem i wykonaniem Anekséw, a w szczegdlnosci zgode
na poniesienie wszelkich kosztow i wydatkow, ktérych poniesienie okaze sig, w ocenie
dziatajacych Czlonkéw Zarzadu Spolki, pozadane lub konieczne w zwigzku z realizacja
Programu lub zawarciem i wykonaniem Aneksow.-

3.  Zasady realizacji Programu, zawarte w dokumencie Programu przyjetym przez | ad?
Ministréw oraz Umowach i zmieniajacych je Aneksach, zostang uszczegolowione /iJI'Z 71

Spotke wedlug swobodnego uznania Spolki, ktore Spotka bedzie stosowacl a{ala;
racjonalnie i kierujgc si¢ stusznym interesem Spoétki oraz, w zakresie nlesprzeci?t
stusznym interesem Spoiki. dmalajqc w celu jak najpelniejszej realizacji celow Prg gﬁa\mu
(zgodnie z wlasnym zrozumieniem natury tych celow przez Spoétke). Ponadto, ppﬁca
przygotuje i opublikuje informacje, regulaminy lub inne dokumenty niezbegdng 3
pozadane dla sprawnej i pelnej realizacji celow Programu, weryfikacji spelnienia pr:
beneficjentéw Programu warunkow do wziecia udziatu w Programie lub skorzystania przez
beneficjentow Programu z jakichkolwiek innych uprawnien wynikajgcych z Programu,
oraz udzielenia, monitoringu i obstugi wsparcia udzielonego beneficjentom Programu
w ramach Programu.--- - -

4.  Tinansowanie udzielone beneficjentom w zwigzku z realizacja przez Spolke Programu,
bedzie udzielone po podpisaniu i zawarciu Aneksow oraz — w okreslonych przypadkach —
w ramach notyfikowanej Komisji Europejskiej pomocy publicznej oraz najwcze$niej po
uzyskaniu odpowiednich decyzji Komisji Europejskiej, na zasadach i warunkach zgodnych
z trescig tychze notyfikacji oraz decyzji Komisji Europejskie;.

7

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do wykonania niniejszej
uchwaly.---- --- ---

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia. o mmemeee -- -—-- ---

Przewodniczaca o$wiadczyta, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaly:---------==------

r—




Al €Y D S L

-

L

UN TR e L& R O 3 ?‘\[ il
— 2\

S

‘‘‘‘‘‘ ~ Strona |5

— liczba akcji. z ktorych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego Spdiki,

— lgczna liczba waznych glosow wyniosta 4.953.552.553, --

— oddano 4.953.552.553 gtoséw ,,za”, 0 gloséw ,.przeciw”, 0 gtoséw wstrzymujacych sie,----

— Dbrak bylo sprzeciwu. ---- -

Wobec czego Przewodniczgca stwierdzila, ze uchwala zostala powzieta jednogtosnie.------------

Ad 6 porzadku obrad:
Przewodniczgca Zgromadzenia zaproponowala powziecie uchwaly nastepujacej tresei:-----------

UCHWALA NUMER 3
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 14.01.2021 R.
w sprawie wyrazenia zgody na realizacje przez Spotke zmienionego programu rzqdowego
., Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i srednich firm”

Zgodnie z art. 11 ust. 2 pkt 1) i 6) oraz art. 21a ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji

\.rozwoju (,,Ustawa”), w zwigzku z § 4 ust. 4 Statutu Spolki, a takze w zwigzku z:--------------—--

(1) powierzeniem Spdlce realizacji tarczy finansowej PFR, w sklad ktérej wchodza

dla matych i §rednich firm” (,,Program™); (ii) ,.Tarcza finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla duzych firm”; (iii) .,Rzadowy program wsparcia Polskich Linii
Lotniczych LOT S.A.” oraz (iv) ,,Tarcza finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju
dla mikro, matych i $rednich firm” (tgcznie ,,Tarcza Finansowa PFR”);-------------—-
(il)  podjeciem uchwal Rady Ministrow nr 192/2020 oraz nr 3/2021 zmieniajacych
uchwale w sprawie programu rzadowego ,,Tarcza finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla matych i srednich firm”, odpowiednio z dnia 23 grudnia 2020 r. oraz
z dnia 5 stycznia 2021 r., na podstawie ktorych wydluzono obowigzywanie Programu
do dnia 31 grudnia 2021 r. oraz wprowadzono mozliwo$¢ calkowitego umorzenia
subwencji finansowych dla wybranych branz (,,Zmieniony Program™);----------------
(iii) Uchwalg nr 3/2021 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 12 stycznia 2021 r. w sprawie
wyrazenia: (i) zgody na realizacj¢ przez Polski Fundusz Rozweju S.A. zmienionego
programu rzadowego ,,Tarcza tinansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla malych
i $rednich firm”, oraz (ii) opinii w przedmiocie wniosku Zarzadu na Walne
Zgromadzenie dotyczacego wyrazenia zgody w zwiazku z realizacjag zmienionego
programu rzadowego; -- - ---
(iv)  Uchwalg nr 9/2021 Zarzadu Spotki z dnia 11 stycznia 2021 r. w sprawie wyrazenia
zgody na realizacje przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. zmienionego programu
rzadowego ,,Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i $rednich
firm” (,,Uchwala Zarzadu™);
(v)  Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 kwietnia
2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na (i) realizacje przez PFR programéw rzadowych

T\/\ i nastepujace programy rzadowe: (i) ,,Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju
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Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych firm oraz Tarcza
finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i $rednich firm, (ii) zawarcie
umowy dot. m.in. warunkéw i trybu przekazania $rodkéw na realizacj¢ programow
rzadowych oraz (iii) zawarcie umowy okreslajacej m.in. szczegolowe zasady oraz
ograniczenia i wylaczenia odpowiedzialnosci z tytulu realizacji programow
rzgdowych w ramach realizacji Projektu Arka, oraz --

(vi)  wnioskiem Zarzadu Spdtki z dnia 12 stycznia 2021 r.;-------=mwmnmmmmmmmeee

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastgpuje:----

§1i
1. Wyraza si¢ zgodg na: -~
1) realizacje przez Spotke Zmienionego Programu, w zakresie i na zasadach okreslonych
w Ustawie, Zmienionym Programie, stanowigcym Zalacznik nr 1 do Uchwaly
Zarzadu, Umowach oraz Aneksach (jak zdefiniowano ponizej), jak i wszelkich innych
umowach, dokumentach i porozumieniach zwigzanych ze Zmienionym Programe
2) zawarcie i wykonanie, w zwiazku z realizacja Zmienionego Programu, angk SOW; X
o tresci zasadniczo zgodnej z projektami Anekséw stanowigcymi Zalqczm}( mr ﬁ»d \
Uchwaly Zarzadu, do nastgpujacych uméw z dnia 27 kwietnia 2020 r., ohi<
pomiedzy Spolka, a Skarbem Panstwa (,,Aneksy”): --------iﬁ-i
a) umowy o zasadach wspolpracy przy realizacji programow rzadw\&\\ck °Z
zmianami;------
b) umowy o warunkach i tryble przekazania $rodkéw na realizacje proér" no

lacznie ,,.Umowy™;

3) atakze, w zakresie Punktow 1) oraz 2) powyzej, ich zmiany, a w szczego6lnosci (lecz
nie wylacznie) na zawarcie, zmian¢ iwykonanie przez Spolk¢ dokumentacji
obejmujacej wszelkie umowy, porozumienia lub inne dokumenty (w szczegolnosci
okre§lone w Ustawie, Zmienionym Programie, Umowach oraz Aneksach), zlozenie
wszelkich o$wiadczen i dokonanie wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych,
ktdrych zawarcie, zmiana, dokonanie i wykonanie okaze si¢, w ocenie dziafajacych
czlonkéw Zarzadu Spolki, pozadane lub konieczne w zwiazku z realizacjg
Zmienionego Programu. - -

2. Zasady realizacji Zmienionego Programu, zawarte w dokumencie Zmienionego
Programu przyjetym przez Rade Ministrow oraz Umowach i zmieniajacych je
Aneksach, zostang uszczegolowione przez Spotke wedlug swobodnego uznania
Spolki, ktére Spotka bedzie stosowaé dziatajac racjonalnie i kierujge si¢ slusznym
interesem Spotki oraz, w zakresie niesprzecznym ze stusznym interesem Spotki,
dzialajac w celu jak najpelniejszej realizacji celoéw Zmienionego Programu (zgodnie

z whlasnym zrozumieniem natury tych celow przez Spoétke). Ponadto, Spoétka
przygotuje i opublikuje informacje, regulaminy lub inne dokumenty niezbedne lub
pozgdane dla sprawnej i petnej realizacji celow Zmienionego Programu.------~--------

3. Dla unikniecia watpliwosci. zgoda udzielona na podstawie niniejszej uchwaly
obejmuje takze zgode na wykonanie wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
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ra zwigzanych z realizacja Zmienionego Programu oraz zawarciem i wykonaniem

ie AnekSOW, =---=nmmmememommmv e

W

1z §2

W Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do wykonania niniejszej

-- uchwaly.---- -—-
§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.- -—--

Przewodniczgca oswiadczyla, ze w glosowaniu jawnym nad podjgciem uchwaly:-----------------
— liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%
h kapitalu zakladowego Spokki, e R ---

y — laczna liczba waznych gloséw wyniosta 4.953.552.553, -------- - -—--
h — oddano 4.953.552.553 gloséw ,,za”, 0 gloséw ,,przeciw”, 0 glosow wstrzymujacych sie,----
- — brak bylo sprzeciwu. - -

0 \'\\ Wobec czego Przewodniczaca stwierdzila, ze uchwala zostala powzieta jednogtosnie.------------

| HPP \ WA

.'\ W\ Ad 7 porzadku c¢brad:- - -

e \ Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowata powziecie uchwaly nastepujacej tresci:-----------

¥/ '

" UCHWALA NUMER 4 ,

i NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

, Z DNIA 14.01.2021 R.

; w sprawie wyrazenia zgody na realizacje przez Spotke zmienionego programu rzgdowego

?i ., Tarcza finansowa Polskiego Funduszi: Rozwoju dla duzych firm”™

1 Zgodnie z art. 11 ust. 2 pkt 1) 1 6) oraz art. 21a ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji

L; rozwoju (,,Ustawa™), w zwigzku z § 4 ust. 4 Statutu Spétki, a takze w zwiazku z:-----------------

”g (1) powicrzeniem Spdlce realizacji tarczy finansowej PFR, w sklad ktorej wchodza

. nastepujace programy rzadowe: (i) ,,'arcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju

; dla matych i érednich firm”; (ii) ,,Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dia

) duzych firm” (,Program”™); (iii) ,,Rzadowy program wsparcia Polskich Linii

X Lotniczych LOT S.A.” oraz (iv) ,,Tarcza finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju

dla mikro, matych i $rednich firm” (lacznie ,,Tarcza Finansowa PFR”);-~---------—---
(il)  podjeciem przez Rade Ministréw w dniu 23 grudnia 2020 roku uchwaly nr 193/2020
zmieniajacej uchwale w sprawie programu rzadowego .,Tarcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla duzych firm”, ktorej elektroniczna wersja stanowi Zatacznik
nr 1 do Uchwaly Zarzadu (zgodnie z definicja ponizej), na podstawie ktorej do
Programu wprowadzono nastgpujace zmiany: (a) wydhizono obowigzywanie
Programu do dnia 31 grudnia 2021 r.; (b) przedluzono mozliwo$¢ udzielania:
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(i) finansowania ptynno$ciowego i preferencyjnego do dnia 30 czerwca 2021 roku;
(ii) finansowania inwestycyjnego do dnia 30 wrzesnia 2021 r.; a takze
(c) wprowadzono maksymalny termin na skiadanie wnioskoéw o wsparcie w ramach
Programu do dnia 31 marca 2021 r. (,,Zmieniony Program”);

(iii) Uchwala nr 4/2021 Rady Nadzorczej Spolki z dnia 12 stycznia 2021 r. w sprawie
wyrazenia: (i) zgody na realizacje przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. zmienionego
programu rzadowego ,,Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych
firm”, oraz (ii) opinii w przedmiocie wniosku Zarzadu na Walne Zgromadzenie
dotyczagcego wyrazenia zgody w zwiazku z realizacja zmienionego programu
rzgdowego;- T et EE e

(iv)  Uchwalg nr 10/2021 Zarzadu Spétki z dnia 11 stycznia 2021 r. w sprawie wyrazenia
zgody na realizacj¢ przez Polski Fundusz Rezwoju S.A. zmienionego programu
rzadowego ,.Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm”
(,,Uchwala Zarzadu™); -- e e P LR R

(v)  Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 27 kwietnia
2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na (i) realizacj¢ przez PFR programéw rzagdowych
Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych firm oraz Tgrcza...
finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i $rednich firm, (ii) za arge )
umowy dot. m.in. warunkéw i trybu przekazania srodkoéw na realizacje Izogfirﬁ

rzadowych oraz (iii) zawarcie umowy okre$lajacej m.in. szczegélowe zdsads
ograniczenia i wylaczenia odpowiedzialnosci z tytulu realizacji progy
rzadowych w ramach realizacji Projektu Arka, oraz ---- “\ -=¢-
(vi)  wnioskiem Zarzadu Spotki z dnia 12 stycznia 2021 r.; ---- e

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastgpuje:----===-==mnwmmmmmommmcocooooooee

§1
1. Wyraza si¢ zgode na: - - -

1) realizacje przez Spotke Zmienionego Programu, w zakresie i na zasadach
okres$lonych w Ustawie, Zmienionym Programie, Umowach oraz Aneksach,
a takze wszelkich innych umowach, dokumentach i porozumieniach zwiazanych
ze Zmienionym Programem, - -
2) zawarcie i wykonanie, w zwigzku z realizacja Zmienionego Programu, aneksow.,
o tresci zasadniczo zgodnej z projektami Aneksow stanowiacymi Zalaeznik nr 2
do Uchwaly Zarzadu, do nastepujacych umoéw z dnia 27 kwietnia 2020 r.,
zawartych pomiedzy Spélka, a Skarbem Panstwa (,,Aneksy”):------------mmmmmone-
a) umowy o zasadach wspélpracy przy realizacji programéw rzadowych, ze
ZIMIaNami;--=~==m=r===mmm=mmmememe
b) umowy o warunkach i trybie przekazania $rodkéw na realizacje programow

rzagdowych ze zmianami;--- - -

lacznie ,,Umowy™; - --

3) atakze, w zakresie Punktow ]) oraz 2) powyzej, ich zmiany, a w szczegdlnosci
(lecz nie wylgcznie) na zawarcie, zmiang i wykonanie przez Spotke dokumentacji
obejmujgcej wszelkie umowy, porozumienia lub inme  dokumenty
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(w szczegdlnosci okreslone w Ustawie, Zmienionym Programie, Umowach oraz
Aneksach), zlozenie wszelkich o$§wiadczen i dokonanie wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych, ktérych zawarcie, zmiana, dokonanie i wykonanie okaze
sie, w ocenie dziatajacych czlonkdéw Zarzadu Spétki, pozadane lub konieczne
w zwigzku z realizacja Zmienionego Programu.
2. Zasady realizacji Zmienionego Programu zawarte w dokumentach zmieniajacych
Program, w szczegdlnosci w uchwale Rady Ministrow, o ktérej mowa w Punkcie (ii) powyzej
oraz Umowach i zmieniajacych je Aneksach, zostang uszczegdlowione przez Spotke wedlug
swobodnego uznania Spolki, ktére Spolka bedzie stosowaé dzialajac racjonalnie i kierujac sie
shusznym interesem Spolki oraz, w zakresie niesprzecznym ze shusznym interesem Spolki,
dziatajac w celu jak najpetniejszej realizacji celdéw Zmienionego Programu (zgodnie z wlasnym
zrozumieniem natury tych celdow przez Spolke). Ponadto, Spélka przygotuje i opublikuje
informacje, regulaminy lub inne dokumenty niezbe¢dne lub pozadane dla sprawnej i pehnej
realizacji celdw Zmienionego Programu.---
3. Dla unikniecia watpliwosci, zgoda udzielona na podstawie niniejszej uchwaly obejmuje
takze zgode na wykonanie wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z realizacja
Zmienionego Programu oraz zawarciem 1 wykonaniem AnekSOw . ---=-=smrmmmmmmmmmemmeeeeen

§2

'.,,.:":Nadzwyuzajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do wykonania niniejszej
uchwaiv e -

':,v’

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. ---

Przewodniczaca oswiadcezyla, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaly:---=-e-eemeeeem--

— liczba akeji, z ktorych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego Spoéiki, ---

— laczna liczba waznych gloséw wyniosta 4.953.552.553, --

— oddano 4.953.552.553 gloséw ,.za”, 0 glosoéw ,,przeciw”. 0 gltoséw wstrzymujacych sig,----

— brak bylo sprzeciwu.

Wobec czego Przewodniczaca stwierdzila, ze uchwata zostala powzigta jednoglosnie.------------

Ad 8 porzadku obrad: - - - -
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowala powziecie uchwaly nastepujacej tre§ciz-----------

UCHWALA NUMER 5§

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 14.01.2021 R.

w sprawie zimiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki
z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyraZenia zgody na emisje przez Spotke obligacyi
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Dzialajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, majagc na uwadze wczesniejsze zmiany Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez
Spolke obligacji, dokonane:
1. Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoélki z dnia 23 kwietnia
2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spolke
obligacji; -
ii. Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 czerwca
2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke
obligacji, zmienionej uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 23 kwietnia 2020 r. w sprawie zmiany uchwatly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spéiki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje¢
przez Spolke obligacii; e
iii.  Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 grudnia 2020r.
w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajneoo Walnego Zgromadzenia Sp01k1
z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spolke obligacyi,.
v. Uchwalq nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Z gxomadzenla Spotki z dnia 2"‘ grudn'

Sp01k1 z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazZenia zgody na emisje¢ przﬁc,z $p' 1
obligacji, (dalej jako ,,Uchwaia nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgro ({ enia
Spotki”) \ '

oraz uwzgledniajac wniosek Zarzadu Spoétki zawarty w uchwale nr 11/2021 z dnia 11 st ‘x@ﬁ/ﬁ
2021 r., pozytywnie zaopiniowany przez Rade Nadzorcza Spelki uchwata nr 2/2021 z dnia~12
stycznia 2021 r.,-------- -- -

uchwala, co nastepuje:---- —

§1

Zmienia sie Uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w ten sposob, ze:---

1. § 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:-------------~--- --

,, 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na emisje przez Spotke na
podstawie art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (t.].
Dz.U.z 2020 r. poz. 2011, z pézn. zm.) (,, Ustawa o SIR”’) w zwigzku z art. 39p — 39w
ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 2268, z pozn. zm.) (, Ustawa
o autostradach’”), do 100.000 (stownie: sto tysigcy) zabezpieczonych gwarancjq
Skarbu Panstwa, zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu seriach,
o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (stownie: jeden milion) zlotych kazda
i 0 tgcznej wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (slownie: sto miliardéw) ztotych
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(,, Wartos¢ Programu”) lub - w przypadku obligacji, ktore zostang objete przez
Europejski Bank Inwestycyjny - o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (stownie:
Jjeden milion) zlotveh kazda i o tgcznej wartosci nominalnej do 500.000.000 (stownie:

piecset milionow) zlotych lub — w przypadku obligacji emitowanych w celu realizacji
programu rzgdowego wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii Lotniczych LOT S.A.

— o wartoSci nominalrej co najmniej 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych kazda
i 0 lgcznej wartosci nominalnej do 1.850.000.000 (stownie: jeden miliard osiemset
piecdziesiat miliondw) zlotych, w ramach Wartosci Programu (, Obligacje”) i na

warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi
Zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaty, przy czym:

a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:
(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na podstawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy
o SIR w sprawie przyjecia rzqgdowych programow: ,, Tarczyv Finansowej PFR

dla matych i Srednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i Srednich
przedsiebiorstw w zwiqgzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19

w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej” oraz ,, Tarczy Finansowej

PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsigbiorstw

w zwigzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzgdowej tarczy antykryzysowej” (lgcznie ,, Program” lub ,. Tarcza Finansowa

PFR 1.0”); oraz

(ii)  zawarciu umowy, o ktorej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowa
zawierana pomiedzy Spotkg a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez
Ministra wilasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan
zwigzanvch z Programem);

(b) pierwsza emisja Obligacji majgcych na celu realizacje: (i) programu rzgdowego
., Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla malych i srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora malych i srednich przedsiebiorstw w zwigzku ze
zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykrvzysowej 2.07, (ii) programu rzgdewego ,, Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkow epiderii COVID-19 w Polsce

w ramach rzgdowej tarczy antykryzyvsowej 2.0, (lgcznie ,, Tarcza Finansowa PFR
2.0”) lub (iii) zmienionego, w zwigzku ze zwalczaniem skutkow tzw. drugiej fali
epidemii COVID-19, programu rzgdowego , Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych
przedsigbiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkow epidemii COVID-19 w Polsce

w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej” w ramach Tarczy Finansowej PFR 1.0,
lub (iv) programu rzgdowego wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii
Lotniczych LOT S.A. (,, Program LOT "), moze zosta¢ dokonana po:----------------

(i)  przyjeciu przez Rade Ministrow, odpowiednio dla poszczegdlnych

z wymienionych w pkt. (b) programow rzgdowych, uchwal na podstawie art.
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21a ust. 1 i 2 Ustawy o SIR, w sprawie przyjecia lub zmiany danego
programu, oraz
(ii)  zawarciu umowy (lub odpowiednich zmian do istniejgcych umow), o ktorej
mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowy zawieranej pomigdzy
Spétkq a Skarbem Panistwa reprezentowanym przez Ministra wlasciwego do
spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwiqzonych z Programenm,
Tarczq Finansowq PFR 2.0 lub Programem LOT) w stosunku do
poszczegblnych z wymienionych w pkt. (b) programéw rzqdowych, ----------

7 zastrzezeniem ewentualnych zmiar. do programdéw opisanych w pkt. (a) oraz
ewentualnych zmian nazw programéw opisanych w pkt. (b) powyzej, zgodnie
z ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwat rzqdowych przyjetych dla danego |
programu;

¢) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji
Ministra wlasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach;
oraz :

odlﬂgbne] ewidencji, o ktore] mowa w art. 21a ust. 3 Usrawy o SIR 5 -

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spolki do k@z
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w celu przeprowadzemr\
Obligacji.”

N7

"-‘ll

2. Zmianie ulega dotychczasowy Zalacznik nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w zakresie w szczegolnosci wartosci programu emisji
obligacji w stosunku do obligacji emitowanych w celu realizacji ..Rzqdowego
programu wsparcia Polskich Linii Lotniczych LOT S.A.”.-- -

§2
Przyjmuje sie nowe brzmienie Zatgcznika nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 20620 r. w spraw1e wyrazenia zgody na emisj¢ przez
Spotke obligacii, w wersji stanowigcej Zatgcznik do niniejszej uchwaty. -

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.-------------==nmrmmmmmmmnenoeoee —

Przewodniczaca o$wiadczyla, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaty:-----------------

— liczba akeji, z ktorych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%
kapitalu zakladowego Spoiki, - -

— laczna liczba waznych gloséw wyniosia 4.953.552.553, ---- --

—  oddano 4.953.552.353 gloséw ,,za”, 0 gloséw .,przeciw”, 0 glosow wstrzymujacych sig,----

— brak bylo sprzeciwu. -
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Wobec czego Przewodniczaca stwierdzita, ze uchwata zostata powzieta jednogtosnie.------------

Ad 9 porzadku obrad:------------=--=------
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczaca zamkngla Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. —
Na tym protokdl zakonczono. -

Tozsamos$¢ Przewodniczacej Zgrom
zamieszkale;

dowodu osobistego seria i nume1—

Wypisy tego aktu nalezy wydawa¢ rowniez Skarbowi Pafstwa,--------------- -

Koszty tego aktu ponosi Spolka.-----=---==--=-=mmmmmmrmmm oo oo

Pobrano: --- - ----

a) wynagrodzenie notariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 2) i § 17 Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004r. W sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (Dz. U. z 2020r., poz. 1473) -- 750,00 zi

b) podatek od towar6w i ustug, tj. 23% na podstawie art. 41 w zwigzku z art. 146a pkt 1 ustawy

z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. z 2020r., poz. 106 ze zm.)
od kwoty w pkt a, e ERE LR 172,50 21
Akt ten odczytano, przyjeto 1 podpisano.

ORYGINAL WEASNORECZNIE PODPISALY: PRZEWODNICZACA 1 ANNA LUBIENSKA — NOTARIUSZ
REPERTORIUM A NUMER Al, /2021
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA CYWILNA
7 SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER 33.
WYPIS TEN WYDANO SPOLCE.
POBRANO:
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 ROZP. MIN. SPRAW. Z DNIA
28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY NOTARIALNE] (Dz. U.
7 2020R., POZ. 1473) KWOTE 50,00 zt.
B) PODATEK OD TOWAROW I USLUG, TJ. 23% NA PODSTAWIE ART. 41 W ZWIAZKU Z ART.
146A PKT 1 USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 ROK1 ) PODATKU OD TOWAROW T USLUG
(DZ2.U. 7 2020R., POZ. 106 ZE ZM.) ODKWO I W PKT A) drfloe--ffemememmcmemeccenen 11,50 7L
WARSZAWA, DNIA CZTERNASTEGO 8T YC/:‘MA DWA 1YSI\F} E n\i UDZIJFSTEGO PIERWSZEGO

ROKU (14.01.202TR:)-==- f
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Emitent

LPODSUMDWANIE KLUGZOWYCH KOMERCYIN

YCH WARUNKOW PROGRAMU.EMIS! OBLIGAC)  F.

v

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p-
39w ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyiny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra wiadciwego do spraw
budzetu.

Zgody korporacyine Emitenta (Uchwaly: (i) Zarzgdu, (i) Rady Nadzorczej
oraz {iii) Walnego Zgromadzenia).

Szczegbine warunki Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra wiasciwego do spraw
budiatu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Dregowym,

Obligacje Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom

instytucjonalnym.

Wartosé prograrmu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 100.000.000 FLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartosci do 100.000.000.000 PLN {,Maksymalna Warto$é¢ Programu”}, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 21 grudnia 2031 r.

ub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego - cbhligacje emitowane w seriach o tacznej wartosci do
500.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grugnia 2030 1.

iub
w stosunku do obiigacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak
zdefiniowano ponizejj - obligacje emitowane w seriach o {3cznej wartosci

do 1.850.000.000 PILN w granicach Maksymainej Wartoséci Programuy, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

Wartoé¢ nominalna jednej obligacji

Co najmniej:

1.000.C00 PLN

Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 wrzesnia
2021 r.




Poufne

Dzien Wykupu

Obligacje emitocwane w seriach, kazda seria o wartoséci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji abligacji do catkowitej
wartoéci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem wykupu w
dniu 31 grudnia 2031 r.,

lub

Obligacje emitowane w seriach, o tacznej wartoéci do 500.000.0C0 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2630 r., w stosunku do
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego

ub

Obligacje emitowane w seriach, o tacznej wartosci do 1.850.000.000 PLN 2
maksymialnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r., w stosunku do
obligacji emitowanych w celu realizacii Programu dia LOT (jak zdefiniowano
ponizej).

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papler rzadowy o zapadalnoéci najbardziej zbliZonej do
zapadalnosci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wigcej niz 80 punktow bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
poziom Mariy ponad Stope Bazowa w granicach 80 punktow bazowych w
opaiciu o rekomendacje Dealera emisji.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku|
inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie okreslone | przez!

Europejski Bank inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywanej
wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokotu okresloneso
przez Europejski Bank Inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby
upowaznione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych
poprzedzajacych date emisji.

Wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie
obligacji moze wyniesc 1,446%.

Efektywne oprocentowanie obligacji uwzglednia tzw. Funding Advantage
{tj. réznice pomiedzy nominalnym oprocentowaniem obligacji okreslonym
jw. a kosztem dtugu Europejskiego Barku Inwestycyjnego ckre$lonego
przez EBI w trakcie Pricing Cail). Na podstawie indykatywnego kwotowania
efektywne oprocentowanie obligacji moize wyniesé 1,431%.
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Formuta Naliczania Odsetek

Wartosc narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu “d", na ktérego date
dokonywane sg obliczenia, jest obliczana wedtug poniiszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

0d=NX7"X

a
DXF

gdzie:

0Od - wartos¢ naroslych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartosé inominalna jednej Obligacii,

r - oprocentowanie Obligacj} w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wiaczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytgczeniem dnia “d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytaczeniem ostatniego dnia

okresu odsetkowego,

F - czestatliwo$¢ platnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oZnacza;

(i) w  przypadku  pierwszego okresu  odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji {z wylaczeniem tego dnia) i
koriczacy sie w pierwszej dacie platnosci odsetek (wiacznie); oraz

(i) {w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajacy od bezpcsrednio poprzedniej daty platnosci odsetek (z
wylaczeniem tege dnia) do kolejnej daty platnosci odsetek
(wlacznie), w kazdym przypadku koriczacy sie wczesniej w dacie
wczesniejszego wykupu ({wiacznie) lub dacie wczesnieiszego
wykupu na zgdanie obligatariusza (wtacznie), jezeli data ta nastgpi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Platnosci Odsetek

Daty Platnosci Odsetek sa zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

1} Realizacia programu rzadowego ,Tarcza Finansowa Poiskiego
Funduszu Rozwoju dla matych i érednich firm. Wsparcie finansowe
sektcra matych i $rednich przedsigbiorstw w zwigzku ze
zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzadowej tarczy antykryzysowej” oraz (ii) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duiych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkdw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykryzysowej” (lacznie ,Tarcza Finansowa PFR 1.0”), :z
wylaczeniem punktu (i) powyzej w stosunku do obligacji
adresowanvch do Europejskiego Banku Inwestycyjnego.;




Poufne

2) Raalizacja programu rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla matych i srednich firm. Wsparcie finansowe
sektora matvch i érednich przedsicbiorstw w zwiazku ze
zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzadowej tarczy antykryzysowej 2.0” oraz (ii) , Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dia duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duiych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemi; COVID-19 w Polsce w ramach rzacowej tarczy
antykryzysowej 2.0”. (t3cznie , Tarcza Finansowa PFR 2.0”); oraz

3} Realizacja programu rzadowego wsparcia dedykowanego dia
Polskicih Linii Lotniczych LOT S.A. {,Program dia LOT” oraz ,LOT”
odpowiednio),

z zastrzezeniem ewentualnych zmian do ww. programéw oraz zmiany nazw
programéw opisanych w punktach 2) oraz 3), zgodnie z ostatecznym
brzmieniem odpowiednich uchwat rzadowych przyjetych dla danego
programu.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowg gwarancjg Skarbu Paristwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji
lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyinego 20 tys. FLN dla PKO BP za czynnosci rejestracyjne na
podstawie odrebnego listu prowizyjnego.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadiuzenia

$rodki na zaplate odsetek oraz wykup obligacji bedg pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktorej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 ¥. o systemie instytucji
rozwoju (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Parstwa
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsigbiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostalym

zakresie ze $rodkéw zwrécenych przez przedsiebiorcow.

Wskainiki finansowe Brak
Rating Brak
Opodatkowanie Wszelkie pfatnosci beda dokonywane z uwzgiednieniem potracen lub

—1 jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

pobran z tytutu podatkéw, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczyposgoiitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrownujacych pobrane

podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek pfatnoicia
z tytufu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty

=l

—3
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§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki wybiera na Przewodniczaca Zgromadzenia Pania
Izabele Antos.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.--- ---

Pani Izabela Antos o$wiadczyla, ze w glosowaniu tajnym nad podjeciem uchwaly :------=---ceueem
— liczba akgji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%

kapitalu zaktadowego Spolki,
— 1gczna liczba waznych gloséw wyniosta 4.953.552.553,
— oddano 4.953.552.553 gloséw ,,za”, 0 gloséw ,,przeciw”, 0 gloséw wstrzymujacych sie,----
— brak bylo sprzeciwu.
Wobec czego Pani Izabela Antos stwierdzila, ze uchwata zostata podjeta jednoglosnie.

Ad 3 porzadku obrad:

Pani Izabela Antos wybér na Przewodniczagca Walnego Zgromadzenia przyjela, nai‘?p':' é{'. :
stwierdzita, ze Zgromadzenie odbywa si¢ w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spotek handlowy 4, bez”™ f &
formalnego zwolania. ‘%\_\___‘\_f; <A

Przewodniczaca stwierdzita, ze na Zgromadzeniu obecny jest caly kapitat zakladowy Spéiki, to
jest 4.953.252.553 (cztery miliardy dziewigéset piecdziesigt trzy miliony dwiescie pigédziesigt
dwa tysiqce pigcset pigcdziesigt trzy) akcje, uprawnione (w zwigzku z uprzywilejowaniem Akcji
serii. A) do 4.953.552.553 (cztery miliardy dziewieéset pieédziesiqt trzy miliony pieéset
pigcdziesigt dwa tysiqce pieéset pigédziesigt trzy) gloséw, a w zwigzku z tym, ze nikt
z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegolnych spraw do porzadku obrad, jest ono zdolne do podejmowania uchwat, zgodnie
z porzadkiem obrad.---

Ad 4 porzadku obrad: ---
Przewodniczgca stwierdzita, ze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostal
przyjety wszystkimi 4.953.552.553 glosami za. --

Ad S porzadku obrad:
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowala powziecie uchwaly nastepujacej tresci:-----------

UCHWALA NUMER 2
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD F IRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 28.01.2021 R.
w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji
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Dziatajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spolki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spolki, majac na uwadze wczesniejsze zmiany Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez
Spolke obligacji, dokonane: --- ----
i. Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia
2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke
obligacji;--- -—--

ii. Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 czerwca
2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke
obligacji, zmienionej uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 23 kwietnia 2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
przez Spoélke obligacji;- -
Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6iki z dnia 1 grudnia 2020r.
w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki
z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spolke obligacii,
Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 grudnia
2020r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke
obligacji,----
V. Uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 14 stycznia

2021 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke
obligacji, (dalej jako ,,Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki”)--

oraz uwzgledniajac wniosek Zarzadu Spotki zawarty w uchwale nr 47/2021 z dnia 25 stycznia
2021 r., pozytywnie zaopiniowany przez Rade Nadzorcza Spotki uchwalg nr 7/2021 z dnia
27 stycznia 2021 r., ---

uchwala, co nastepuje:- S —

§1

Zmienia si¢ Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6lki w ten sposéb, ze:---

1. § 1 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

» 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na emisje przez Spotke na
podstawie art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (t.j.
Dz.U. z2020r. poz. 2011, z pézn. zm.) (,, Ustawa o SIR”) w zwigzku z art. 39p — 39w
ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 2268, z péin. zm.) (, Ustawa
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o autostradach”), do 100.000 (stownie: sto tysigcy) zabezpieczonych gwarancjqg
Skarbu Panstwa, zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu seriach,
o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (stownie. jeden milion) ztotych kazda
i 0 tgcznej wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (stownie: sto miliardéw) ztotych
(,, Wartos¢ Programu”) lub - w przypadku obligacji, ktére zostang objete przez

Europejski Bank Inwestycyjny - o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (stownie:
Jeden milion) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej do 2.500.000.000 (stownie:

dwa miliardy piecset milionéw) ziotych lub — w przypadku obligacji emitowanych
w celu realizacji programu rzqdowego wsparcia dedykowanego dla Polskich Linii
Lotniczych LOT S.A. — o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (stownie: jeden
milion) zlotych kazda i o fgcznej wartosci nominalnej do 1.850.000.000 (stownie:
Jeden miliard osiemset piecdziesigt milionéw) ztotych, w ramach Wartosci Programu

(., Obligacje”) i na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligagiiee
0 B

.

stanowigcymi Zakacznik nr 1 do niniejszej uchwaty, przy czym: il

a) pierwsza emisja Obligacji moze zostaé dokonana po: Fa
(i)  przyjeciu przez Rade Ministréw uchwat na podstawie art. 21a ust. 1 i 2 Ust
o SIR w sprawie przyjecia rzqdowych programéw: ,, Tarczy Finansowej PE

w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” oraz ,, Tarczy F. inansoﬁéj
PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw

w zwiqzku ze zwalczaniem skutkoéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzqdowej tarczy antykryzysowej” (tqcznie ,, Program” Iub ,, Tarcza Finansowa
PFR 1.0”); oraz

(ii)  zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4i 5 Ustawy o SIR (Umowa
zawierana pomiedzy Spotkq a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez
Ministra wiasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan
zwiqzanych z Programem);

(b) pierwsza emisja Obligacji majqcych na celu realizacje: (i) programu rzgdowego
» Tarcza Finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, matych i Srednich
firm. Wsparcie finansowe sektora mikro, malych i Srednich przedsiebiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw pandemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzgdowej tarczy antykryzysowej”, (ii) programu rzqdowego ,, Tarcza Finansowa
2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora
duzych przedsigbiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkéw pandemii COVID-19
w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej”, (lgcznie , Tarcza
Finansowa PFR 2.0”) lub (iii) zmienionego, w zwigzku ze zwalczaniem skutkoéw
tzw. drugiej fali epidemii COVID-19, programu rzqdowego ,, Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych
przedsigbiorstw w zwiqzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce
w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” w ramach Tarczy Finansowej PFR 1.0,
lub (iv) programu rzqdowego ,, Program wsparcia Polskich Linii Lotniczych LOT
S.A4.7 (,, Program dla LOT”), moze zosta¢ dokonana po:

|

. s . . .o e YA
dla malych i Srednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i srex!;_z,zc]h, Ef

przedsigbiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID: 9-1'31"1’

| oo
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(i)  przyjeciu przez Rade Ministrow, odpowiednio dla poszczegolnych
z wymienionych w pkt. (b) programow rzgdowych, uchwat na podstawie art.
21a ust. 1 i 2 Ustawy o SIR, w sprawie przyjecia lub zmiany danego
programu, oraz

(ii)  zawarciu umowy (lub odpowiednich zmian do istniejgcych umow), o ktorej
mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowy zawieranej pomiedzy
Spotkq a Skarbem Panistwa reprezentowanym przez Ministra wlasciwego do
spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem,
Tarczg Finansowg PFR 2.0 lub Programem dla LOT) w stosunku do
poszczegolnych z wymienionych w pkt. (b) programow rzgdowych, -----=----

z zastrzeZeniem ewentualnych zmian do programéw opisanych w pkt. (a) oraz
ewentualnych zmian nazw programéw opisanych w pkt. (b) powyzej, zgodnie
z ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwal rzqgdowych przyjetych dla danego
programu;

¢) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji
Ministra wlasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach;
oraz
d) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedq ewidencjonowane w ramach
odrebnych ewidencji, o ktorych mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy 0 SIR. ”. ~=--memeemee e -

2. Zmianie ulega dotychczasowy Zalacznik nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w zakresie odnoszacym sie w szczegdlnosci do
warunkow  dotyczacych obligacji obejmowanych przez Europejski Bank
Inwestycyjny. -

§2
Przyjmuje si¢ nowe brzmienie Zalgcznika nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez
Spolke obligacji, w wersji stanowigcej Zalgcznik do niniejszej uchwaly.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. ---

Przewodniczaca oswiadczyla, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaly:-------=-=-------
— liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 4.953.252.553, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego Spoiki,
— laczna liczba waznych gloséw wyniosta 4.953.552.553,
— oddano 4.953.552.553 glosow ,,za”, 0 glosow ,,przeciw”, 0 glosow wstrzymujacych sie,----
— brak byto sprzeciwu. -

Wobec czego Przewodniczaca stwierdzita, ze uchwata zostata powzieta jednoglosnie.------------
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Ad 6 porzadku obrad: -
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczgca zamknela Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie.

Poufne

PODSUNMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISII OBLIGACII

Emitent Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Na tym protokot zakonczono. -

Tozsamos$¢ Przewodniczacej Zgromadzenia — Pani
zamieszkalej :*

dowodu osobistego seria i nume

notariusz stwierdzila na podstawie

Wypisy tego aktu nalezy wydawaé réwniez Skarbowi Panstwa.

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Podstawa prawna

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra wlasciwego do spraw
budzetu.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaly: (i} Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii} Walnego Zgromadzenia).

Koszty tego aktu ponosi Spotka.--- -

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra wilasciwego do spraw

Szczegéine warunki :
* budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o

Pobrano: - en* autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,
a) wynagrodzenie notariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 2) i § 17 Rozporzadzenia Mml,s = _
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004r. W sprawic maksymalnych stawek taksfiss Obligacje Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom

notarialnej (Dz. U. z 2020r., poz. 1473) 750 0_ Ay

instytucjonainym.

b) podatek od towardw i ustug, tj. 23% na podstawie art. 41 w zwigzku z art. 146a pkt 1 g ta -
z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. z 2020r., poz. 106 ze 2k 2 Szl -
od kwoty w pkt a) --- 172, 50 zl N

Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.

ORYGINAL WLASNORECZNIE PODPISALY: PRZEWODNICZACA I ANNA LUBIENSKA — NOTARIUSZ
REPERTORIUM A NUMER /2021
KANCELARIANOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA CYWILNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER 33.
WYPIS TEN WYDANO SPOLCE.
POBRANO:
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 ROzP. MIN. SPRAW. Z DNIA
28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY NOTARIALNEJ (Dz. U.
Z2020R., POZ. 1473) KWOTE 30,00 zr.
B) PODATEK OD TOWAROW 1 USLUG, TJ. 23% NA PODSTAWIE ART. 41 W ZWIAZKU Z ART.
146A PKT 1 USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 a{ym\g PORATKU OD TOWAROW 1 USLUG
(Dz.U. Z 2020R., POZ. 106 ZE ZM.) OD KWOTY \,\ PKT A f* 6,90 ZL.

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o warto$ci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartoéci do 100.000.000.000 PLN (,Maksymaina Warto$¢ Programu”), z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

lub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego - obligacje emitowane w seriach o lacznej wartodci do
2.500.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartosci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 28 lutego 2028 r.

lub

w stosunku do obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak
zdefiniowano ponizej) - obligacje efitowane w seriach o tacznej wartosci
do 1.850.000.000 PLN w granicach Maksymalnej Wartoéci Programu, z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r.

Wartosé programu emisji obligacji

WARSZAWA, DNIA DWUDZIESTEGO OSMEG(Y STYCZNIX D #\AW YSIACE DWUDZIESTEGO

e

Wartos$¢ nominalna jednej obligacji Co najmnie;j: .

1.000.000 PLN

PIERWSZEGO ROKU (28.01.2021R.) J,-* Jl ‘1
e
u NOTARIUSZ

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia 2020 r. do 30 wrzesnia
2021r. :

Okres przeprowadzania emisji
ramach programu

w
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Poufne

Dziert Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartoéci od 100.000.000 PLN
do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do catkowitej
wartosci do 100.000.000.000 PLN, z maksymalnym terminem wykupu w
dniu 31 grudnia 2031 r.,

lub

Obligacje emitowane w seriach, o facznej wartoéci do 2.500.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 28 lutego 2028 r., w stosunku do
obligacji adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego

lub

Obligacje emitowane w seriach, o fgcznej wartosci do 1.850.000.000 PLN z
maksymalnym terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2031 r., w stosunku do
obligacji emitowanych w celu realizacji Programu dla LOT (jak zdefiniowano
ponizej).

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzgdowy o zapadainoéci najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligacii;

Marza ponad Stope Bazowa: nie wigcej niz 80 punktéw bazowych;
Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostatec v
poziom Mariy ponad Stope Bazowa w granicach 80 punktéw bazowycl w

oparciu o rekomendacje Dealera emisji.

lub \

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Bank})\
Inwestycyjnego oprocentowanie obligacji zostanie okredlone przez
Europejski Bank Inwestycyjny podczas tzw. Pricing Call (nagrywanej
wideokonferencji w Skype przeprowadzonej wg protokotu okredlonego
przez Europejski Bank Inwestycyjny) i zatwierdzona przez osoby
upowaznione do reprezentowania Emitenta w terminie 5 dni roboczych
poprzedzajacych date emisji.

W przypadku pierwszej emisji obligacji adresowanych do Europejskiego
Banku Inwestycyjnego:

(i) wg indykatywnego kwotowania z dnia 12.11.2020 oprocentowanie
obligacji moze wynies¢ 1,446%.

(i) Efektywne oprocentowanie obligacji uwzglednia tzw. Funding
Advantage (tj. réinice pomiedzy nominalnym oprocentowaniem
obligacji okreslonym jw. a kosztem diugu Europejskiego Banku
Inwestycyjnego okreslonego przez EBI w trakcie Pricing Call). Na
podstawie indykatywnego kwotowania efektywne oprocentowanie
obligacji moze wynie$é 1,431%.

W przypadku drugiej i nastepnych emisji obligacji adresowanych do
Europejskiego Banku Inwestycyjnego:

() Wg indykatywnego kwotowania z dnia 21.01.2021 efektywne
oprocentowanie obligacji moze wynies¢ 1,24%.

(i) Efektywne oprocentowanie obligacji uwzglednia zwrot na rzecz PFR
tzw. Funding Advantage (t]. réznicy pomiedzy nominalnym, rynkowym
oprocentowaniem obligacji a kosztem diugu Europejskiego Banku
Inwestycyjnego okreslonego przez EBI w trakcie Pricing Call).

Formuta Naliczania Odsetek

Wartosé narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane sa obliczenia, jest obliczana wedltug poniiszego wzory, z
zaokragleniern do dwéch miejsc po przecinku:

Oy =NXrx ) i F

gdzie:

0Od - wartos¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominaina jednej Obligacii,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wiaczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytaczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytaczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

F - czestotliwo$é ptatnosci kuponowych w roku.

7 i
_Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w  przypadku pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wylaczeniem tego dnia) i
koriczacy sie w pierwszej dacie ptatnoéci odsetek (wiacznie); oraz

{ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajgcy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnoéci odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) do kolejnej daty platnoéci odsetek
(wiacznie), w kazdym przypadku koriczacy sie wczesniej w dacie
wezesniejszego wykupu (witacznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (wiacznie), jezeli data ta nastapi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Platnosci Odsetek

Daty Pfatnosci Odsetek sa zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

1) Realizacja programu rzadowego: (i) ,Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla matych i $rednich firm. Wsparcie finansowe
sektora matych i érednich przedsigbiorstw w zwigzku ze
zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
rzadowe] tarczy antykryzysowej” oraz (i) ,Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duiych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy
antykryzysowej” (lgcznie ,Tarcza Finansowa PFR 1.07), z
wylaczeniem punktu (i) powyze] w stosunku do obligacji
adresowanych do Europejskiego Banku Inwestycyjnego;




Poufne

2) Realizacja programu rzadowego: (i) ,Tarcza Finansowa 2.0
Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, matych i srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora mikro, matych i $rednich
przedsigbiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw pandemii
COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”
oraz (i) ,Tarcza Finansowa 2.0 Polskiego Funduszu Rozwoju dla
duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw pandemii COVID-19 w Polsce
w ramach rzadowe] tarczy antykryzysowej” (fgcznie ,Tarcza
Finansowa PFR 2.0"”) z wylfaczeniem punktu (i) powyzej w
stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego; oraz

3) Realizacja programu rzadowego ,Program wsparcia Polskich Linii
Lotniczych LOT S.A” (,Program dla LOT” oraz ,LOT”
odpowiednio),

z zastrzezeniem dopuszczalno$ci ewentualnych zmian do ww. programéw
oraz zmiany nazw programoéw opisanych w punktach 2) oraz 3), zgodnie z
ostatecznym brzmieniem odpowiednich uchwat rzadowych przyjetych dia
danego programu.

LISTA OBECNOSCI

NA NADZWYCZAINYM WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI POD FIRMA POLSKI FUNDUSZ ROZWO0JU SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W DNIU 28.01.2021 ROKU

W WARSZAWIE

Akcj onariusz Liczba akciﬁ Liczba glosow Podpis
BANK a
GOSPODARSTWA Clom Ka .
KRAJOWEGO 15.000.000 15.000.000 (/ ?
Z SIEDZIBA ( &‘06341«?1,05?&;

2abezpieczenie

Zabezpieczone ustawowa gwarancjg Skarbu Paristwa.

SKARB PANSTWA

4.938.252.553

4.938.552.553 &}j\&

Prowizja za oferowanie

Do maksymainej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartoséci emisji
fub

w stosunku do obligacji adresowanych do Europejskiego B8anku
Inwestycyjnego 20 tys. PLN dla PKO BP za czynnosci rejestracyjne na
podstawie odrebnego listu prowizyjnego.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadfuzenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: {i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministra Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze $rodkéw zwrdconych przez przedsigbiorcow.

Wskainiki finansowe Brak
Rating Brak
Opodatkowanie Wszelkie ptatnoéci beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub

pobrant z tytutu podatkéw, optat i innych naleinosci publicznoprawnych,
jezeli wynikaja one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Focdla oo

PRZEWODNICZACA ZGROMADZENIA




